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研究框架 跟踪指标 单位 频率 12月21日 12月22日 变化 涨跌幅 一年百分位

原油（Brent） 美元/桶 日 50.8 50.8 0.0 0.0% 79%

原油WTI 美元/桶 日 47.9 46.8 -1.1 -2.2% 78%

PX(CFR台湾) 美元/吨 日 619 610 -9 -1.5% 76%

东北亚乙烯 美元/吨 日 990 990 0 0.0% 98%

石脑油裂解价差 美元/吨 日 109 108 -1 -0.9% 89%

PX-原油价差 美元/吨 日 267 266 -1 -0.5% 35%
POY(150D)利润 元/吨 日 232 176 -56 -24.0% 72%

DTY(150D)利润 元/吨 日 550 570 20 3.6% 93%

FDY(150D)利润 元/吨 日 -78 -124 -46 -58.3% 36%

短纤利润 元/吨 日 507 471 -36 -7.0% 42%

瓶片利润 元/吨 日 297 236 -61 -20.4% 43%

综合利润 元/吨 日 203 151 -51 -25.2% 54%
POY库存 天 周 9 9 0.0 0.0% 3%

FDY库存 天 周 11.7 11.7 0.0 0.0% 3%

DTY库存 天 周 13.6 13.6 0.0 0.0% 11%

短纤库存 天 周 -5 -5 0.0 0.0% 3%

平均库存 天 周 7.3 7.3 0.0 0.0% 3%

聚酯负荷 % 周 91.1 90.7 -0.4 -0.4% 43%

织机负荷 % 周 83 83 0 0.0% 73%

加弹负荷 % 周 93 93 0 0.0% 73%

PTA现货 元/吨 日 3580 3595 15 0.4% 69%

现货加工费 元/吨 日 519 584 65 12.5% 41%

PTA外盘 美元/吨 日 485 485 0 0.0% 76%

01收盘价 元/吨 日 3684 3646 -38 -1.0% 36%
05收盘价 元/吨 日 3810 3770 -40 -1.0% 43%

09收盘价 元/吨 日 3924 3888 -36 -0.9% 75%

01基差 元/吨 日 -104 -51 53 51.0% 94%
05基差 元/吨 日 -230 -175 55 23.9% 61%

09基差 元/吨 日 -344 -293 51 14.8% 27%

05-09价差 元/吨 日 -114 -118 -4 -3.5% 9%

09-01价差 元/吨 日 240 242 2 0.8% 93%

01-05价差 元/吨 日 -126 -124 2 1.6% 6%
PTA负荷 % 周 92 88 -3.9 -4.2% 54%

PTA流通库存 万吨 周 239 233 -5.8 -2.4% 24%

乙二醇内盘 元/吨 日 4007 4075 68 1.7% 79%

油头利润 元/吨 日 -27 59 86 318.3% 58%

煤头利润(现金流) 元/吨 日 -1029 -963 66 6.4% 50%

乙二醇外盘 元/吨 日 519 525 6 1.2% 86%

01收盘价 元/吨 日 4026 4052 26 0.6% 76%
05收盘价 元/吨 日 4194 4222 28 0.7% 78%

09收盘价 元/吨 日 4331 4310 -21 -0.5% 78%

01基差 元/吨 日 -19 23 42 221.1% 91%
05基差 元/吨 日 -187 -147 40 21.4% 53%

09基差 元/吨 日 -324 -235 89 27.5% 24%

05-09价差 元/吨 日 -137 -88 49 35.8% 9%

09-01价差 元/吨 日 305 258 -47 -15.4% 93%

01-05价差 元/吨 日 -168 -170 -2 -1.2% 6%
煤开工负荷 % 周 53 53 0 0.2% 59%

整体开工负荷 % 周 62 62 -1 -0.8% 47%

库存（CCFEI） 万吨 周 97 86 -11 -11.0% 22%

港口库存 万吨 周 101 98 -4 -3.7% 25%

张家港库存 万吨 周 50 47 -4 -7.3% 25%
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但近期海外疫情再次爆发，对原油形成不利影响。
PTA:对于TA05合约，主要是预期逻辑，PTA面临成本端往上推动(原油和PX)，自身供需过剩加剧，我们暂时认为成本端的
推动力会大于自身基本面的弱势情况，整体上单边关注多单机会，获取原油上涨的收益，近期正是原油的上涨推动PTA的
上涨；从对冲的角度而言，PTA可作为空头配置，目前盘面加工费偏高，可以多原油或低硫燃料油空TA。近期原油市场偏
弱的背景下，叠加下游受限电影响，预计PTA弱势运行为主。
乙二醇：自身供需情况悲观，进口供应已经恢复，聚酯需求将逐步收缩，供需驱动偏弱，但成本端原油持续强势，煤炭价
格也是高位震荡，预计短期震荡偏弱运行。
短纤：对于后期的终端纺织品服饰市场，我们依然延续悲观态度，但目前短纤交易的主力合约是2105合约，交易更偏向预
期，我们倾向认为原油在明年存在上涨预期，会引领化工品价格的上涨，叠加短纤自身处在景气周期内，短纤是化工品的
多配担当，关注多单机会。

风险提示：报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性
不做任何保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为
均可能承担法律责任。
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现货状况：
PTA:原油跌幅扩大，PTA期货午后下跌，日内成交PTA成交气氛偏淡，市场货源仍偏紧，基差表现平稳，现货报盘稀少，贸
易商之间成交为主，个别聚酯工厂递盘。12月货源主流在01贴水85-90附近，日内成交价格在3560-3635附近。1月货源在
05贴水200~205附近成交。今日主港主流现货基差在01贴水85附近。
乙二醇：乙二醇价格重心冲高回落，市场成交活跃。上午商品市场表现强势，乙二醇盘面大幅上行，现货成交至4135-
4145元/吨附近，市场交投较好。午后受原油跳水影响，乙二醇价格高位回落下行，现货基差小幅走强。美金方面，MEG外
盘跟随人民币市场为主，上午近期船货商谈多围绕530-532美元/吨附近，午后价格价格回落明显，近期船货低位商谈至
518-520美元/吨。
短纤：今日直纺涤短报价多维稳，半光1.4D 主流5700-5800元/吨出厂或送到，较高5850-5900元/吨。PTA和短纤期货冲高
回落，小幅下跌，市场观望心态较重，仍以消化前期囤货为主，今日直纺涤短产销清淡，平均在26%。


