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2020/12/16 2020/12/17 涨跌 涨跌幅度
美豆 1182.0 1205.0 23.00 1.9%

美豆粕 393.4 397.9 4.50 1.1%
美豆油 39.0 39.4 0.38 1.0%

马棕榈油(指数) 3452.0 3377.0 (75.00) -2.2%
大豆 3800 3800 0.00 0.0%
豆粕 3100 3100 0.00 0.0%
豆油 8470 8590 120.00 1.4%

棕榈油 7090 7130 40.00 0.6%
菜粕 2410 2460 50.00 2.1%
菜油 10070 10050 (20.00) -0.2%
玉米 2570 2560 (10.00) -0.4%

2020/12/16 2020/12/17 涨跌 正常区间
豆粕 -87 1 88.00 （-100,400）
豆油 1278 442 (836.00) （-400,100）

棕榈油 830 154 (676.00) （-400,400）
菜粕 -177 -72 105.00 （-100,300）
菜油 397 351 (46.00) （-300,700）

交货月 11月 12月 1月 1月盘面进口利润
大豆(美西） 3829 3850 3847 (748.00)
大豆(巴西） 3987 4012 3789 (690.00)

棕榈油（印尼） 6235 6282 6987 (11.00)
菜籽油(加拿大) 8322 8322 8322 1377

1月 5月 9月
盘面压榨利润 -221.91 -289.22 (328.40)

11月 12月 1月
现货压榨利润 - -409.45 (409.45) （-350，300）

2020/12/16 2020/12/17 变化 正常区间
现货Y-P 1380 1460 80.00 （-150,148）
现货M-RM 690 640 (50.00) （-150,149）
Y01-Y05 518 576 58.00 （-150,150）
P01-P05 310 304 (6.00) （-300,100）

OI01-OI05 375 329 (46.00) （-200,100）
M01-M05 -59 -50 9.00 （-200,100）

RM01-RM05 -64 -60 4.00 （-100,100）
Y-P01 1046 1172 126.00 （500,1500）
Y-P09 932 932 0.00 （500,1500）
M-RM01 577 567 (10.00) （500,1000）
M-RM09 600 589 (11.00) （400,1000）

上周 本周 变化 正常区间
大豆 597.84 606.44 8.60 （150,700）
豆粕 100.24 92.44 (7.80) （40,120）
豆油 115.00 108.00 (7.00) （90,160）

棕榈油 43.60 47.70 4.10 （30,100）
2020/12/16 2020/12/17 变化

大豆 3107 3107 0.00
豆粕 18447 17427 (1020.00)
豆油 3122 3019 (103.00)

棕榈油 1600 1600 0.00
菜粕 0 0 0.00
菜油 530 530 0.00
玉米 77253 78737 1484.00

合约代码
M2105-P-3150
M2105-C-3150

美国大豆

粕类

油脂

昨夜美豆强势突破1200美分压力位，USDA11月供需报告将2020/21年度美豆
单产预估至50.7蒲/英亩，期末库存调整至1.75亿蒲，虽低于11月预估的1.9
亿蒲，但库存降低幅度少于市场预期，库存消费比3.86%，降至7年来最低库
存。目前巴西北部和中部地区出现更多的降雨，缓解了当地大豆作物生长压
力，打压美豆价格。不过，阿根廷以及巴西南部偏远地区依旧干旱，限制美
豆回落空间。总的来看多空并存，美豆预计震荡偏强，未来主要关注南美天
气。

目前中国大豆到港量充足，美豆大幅上涨，进口大豆到港成本提升。近期豆
粕成交清淡，出货也明显放缓，以及油脂受收储支持需求强劲，为保证油脂
供应，未来两周油厂开机率将重新回升，抑制粕价，但随着生猪存栏恢复，
未来仍然看好豆粕05合约。技术上，豆粕走势较弱，同时远月升水近月，60
日线为强支撑，靠近支撑位买入为主。

棕榈：据路透调查显示，马来西亚11月棕榈油出口环比下降2%，产量环比下
降10%，出口环比减少16.4%，目前马棕产量下滑趋势未变，即便出口恶化明
年马棕库存重建依然缓慢，全球通胀预期难消，上涨趋势尚未终结，但要注
意一致性看好预期下高位回调的风险，前期P2105多单继续持有，短线多单
以五日线为支撑，若跌破五日线止盈，中长线多单以六十日线为止盈线，保
持多头思路不变。
豆油：由于大豆到港量充足，大豆压榨量维持高位，豆粕库存持续累积，本
周不少油厂因豆粕胀库停机，截止上周五豆油商业库存已降至108万吨，周
比再降6%，春节前大概率预计降至100万吨以下，目前离春节前备货旺季日
益临近，国储收储及饲料用油需求放大，豆油库存已连降八周，前期Y2105
多单继续持有，以五日线为支撑，若跌破五日线止盈，中长线多单以六十日
线为止盈线，保持多头思路不变。
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隐含波动率 历史波动率（60天）
0.1472 18.58
0.1387 18.58
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