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市场消息面

1、商务部国际司副司长杨正伟透露，中方已经启动对区域全面经济伙伴关系协定
（RCEP）国内核准程序，将努力在六个月之内完成生效准备工作，预计2021年五月底或者
六月初就会批准。
2、国务院联防联控机制科研攻关组疫苗研发专班工作组组长郑忠伟表示，我国目前已有5
个新冠病毒疫苗进行Ⅲ期临床试验，数量位于全球前列。新冠肺炎疫苗研发进入冲刺阶
段，中国处于全球第一方阵，但不为第一而抢跑。国家卫健委医药卫生科技发展研究中心
主任郑忠伟表示，评价一个疫苗需要多项综合指标，其中安全性、有效性、可及性、可负
担性是最重要的。正做好大规模生产准备。
3、美联储公布最新利率决议，将基准利率维持在0%-0.25%区间不变，将超额准备金率
（IOER）维持在0.1%不变，将贴现利率维持在0.25%不变，符合市场的普遍预期；委员们
一致同意此次的利率决定。美联储表示，将继续购买债券，直至目标取得实质性进展；新
冠疫情对中期经济前景构成相当大的风险，致力于使用所有工具支撑美国经济。
4、发改委、商务部印发《市场准入负面清单（2020年版）》，清单事项缩减至123项，比
2019年版清单再减8项。新版清单直接放开“森林资源资产评估项目核准”等措施，删除
“证券公司董事、监事、高级管理人员任职资格核准”等措施，新增准入事项“未获得许
可或资质，不得超规模流转土地经营权”。
5、发改委举行例行新闻发布会，回应经济运行热点问题。发改委指出，近期我国CPI涨幅
有所回落，主要是前期推动物价上涨的食品价格高位下跌所致，预计短期内物价涨幅仍将
处于较低水平，总体上将保持平稳运行。发改委11月共审批核准固定资产投资项目26个，
总投资3704亿元，主要集中在交通、信息化和能源等领域。

宏观数据公布情况

（1）【11月通胀数据低于预期】中国11月CPI同比降0.5%，预期涨0.1%，前值涨0.5%；11月PPI同比
降1.5%，预期降1.5%，前值降2.1%。
（2）【11月PMI连续9个月位于临界点】中国11月官方制造业PMI、非制造业PMI和综合PMI产出指数分
别为52.1、56.4和55.7，高于上月0.7、0.2和0.4个百分点，三大指数均位于年内高点，连续9个月高
于临界点。
（3）【中国11月财新服务业PMI好于预期】中国11月财新制造业PMI为54.9，创2010年12月以来新
高，前值53.6。经济正常化节奏加快，制造业供给、需求复苏同步加速，生产指数和新订单指数双双
录得十年来最高值。企业普遍反映，产量增长的原因是新订单增加，以及年初因疫情造成的影响进一
步得到修复。
（4）【中国11月规模以上工业增加值超预期】中国11月规模以上工业增加值同比增7%，前值增
6.9%；1-11月份，规模以上工业增加值同比增长2.3%。中国1-11月固定资产投资同比增2.6%，预期增
2.6%，1-10月增1.8%。其中，民间固定资产投资增长0.2%，1-10月份为下降0.7%。从环比速度看，11
月份固定资产投资（不含农户）增长2.80%。
（5）【11月经济数据高于预期】中国11月人民币贷款增加1.43万亿元，同比多增456亿元，预期增
1.36万亿元，前值增6898亿元；M2余额217.2万亿元，同比增长10.7%，预期增10.6%，前值增10.5%。
中国11月社会融资规模增量为2.13万亿元，比上年同期多1406亿元，预期1.98万亿元，前值1.42万亿
元。
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频率 2020-12-16 2020-12-15

Shibor_ON 日度 0.9740 1.4030

Shibor_1W 日度 1.8150 2.0620

Shibor_1M 日度 2.7230 2.7250

Shibor_3M 日度 2.9520 2.9830

DR001 日度 1.4353 1.7574

DR007 日度 2.3511 2.4319

DR014 日度 2.7424 2.6833

GC001 日度 2.1250 2.1050

GC007 日度 2.3150 2.3650

GC014 日度 2.4000 2.4400

R-001 日度 1.0000 2.0000

R-007 日度 2.0000 2.0110

R-014 日度 2.1210 2.3310

中证_1Y 日度 2.7333 2.7947

中证_5Y 日度 3.0811 3.0999

中证_10Y 日度 3.2780 3.2753

收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

TS2103 100.3050 0.0500 0.05

TS2106 100.2150 0.0500 0.05

TS2109 100.1650 -0.0350 -0.03

TF2103 99.5600 0.0400 0.04

TF2106 99.4200 0.0150 0.02

TF2109 99.2700 0.0450 0.05

T2103 97.3450 -0.0450 -0.05

T2106 97.1500 -0.0600 -0.06

T2109 97.1050 -0.0600 -0.06

银行间质押回购利率

交易所质押回购利率

国债收益率

2年期

5年期

10年期

基本观点

操作建议

国债期货合约 持仓量 持仓变化

21590 565

712 86

2 2

国债期货每日行情复盘

2.00 0.95

-21.00 -9.01

2020-12-16

56920 826

541 16

11 2

107018 1137

3633 139

    疫情的影响逐渐散去，各项经济数据继续修复。但疫情与国际关系存在较大的不确定性，基
本面改善的过程中可能会出现反复。货币政策方面，预计下半年后续货币政策更加常态化，传统
的降准降息政策仍然有概率。长期来看，经济弱复苏进程中，未来债市较难出现趋势性的机会，
主要还是基于预期差的交易性行情。
    国债期货收盘涨跌不一。央行为维护银行体系流动性合理充裕，12月16日以利率招标方式又
开展了100亿元7天期逆回购操作，且在前一交易日（15号）开展9500亿元中期借贷便利（MLF）操
作，因此央行MLF操作规模创有记录以来新高。但是总体来看，在经济持续复苏的经济环境下，国
债期货的主导因素仍是以基本面为主，因此国债期货的趋势性行情还不明显。基于多空矛盾，国
债期货短期将维持震荡行情，建议继续关注资金面变化，以及明年1月新债供给动向等。

总体来看，在经济持续复苏的经济环境下，国债期货的主导因素仍是以基本面为主，因此国债期
货的趋势性行情还不明显。基于多空矛盾，国债期货短期将维持震荡行情，建议继续关注资金面
变化，以及明年1月新债供给动向等。
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-1.88

-32.21 -18.33
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5.91 2.20

-0.61
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-5.00 -2.11

-4.00 -1.64

-100.00 -50.00

-1.10 -0.55

-6.14 -2.20

市场资金面情况 涨跌（bp） 涨跌幅（%）

-42.90 -30.58

-24.70 -11.98
上海银行间同业拆借利率

-0.20 -0.07

-3.10 -1.04

国债期货



日期 上涨家数 平盘家数 下跌家数 涨停家数 跌停家数

20201215 1729 166 2192 43 61

20201216 1000 111 2979 37 77

∆（家） -729 -55 787 -6 16

周期风格(%) 消费风格(%) 稳定风格(%) 成长风格(%)

0.40 0.31 -0.24 0.55

-0.55 0.72 -0.23 -0.80

沪市 深市 创业板 中小板

3152.90 3942.89 1574.93 1500.71

3088.23 3921.46 1552.34 1519.19

-64.66 -21.43 -22.58 18.47

道琼斯工业(%) 纳斯达克(%) 富时100(%) CAC40(%)

1.13 1.25 -0.28 0.04

-0.15 0.50 0.88 0.31

指数分类 收盘价 20201215 20201216

IF2012 4943.60 4955.00

沪深300 4945.10 4953.87

IF2012-沪深300 -1.50 1.13

IH2012 3472.20 3487.20

上证50 3468.83 3485.40

IH2012-上证50 3.37 1.80

IC2012 6256.80 6239.60

中证500 6265.58 6235.44

IC2012-中证500 -8.78 4.16

5日 10日 20日 40日 60日 120日 250日

沪深300股指期权 9.80% 10.07% 13.52% 14.01% 15.44% 20.97% 22.06%

分位数水平 18.30% 9.40% 17.80% 16.80% 18.60% 43.70% 57.50%

沪深300ETF期权（沪） 10.35% 9.91% 13.72% 14.40% 15.77% 22.23% 22.75%

分位数水平 29.40% 14.40% 30.60% 29.40% 31.90% 56.90% 67.60%

沪深300ETF期权（深） 10.22% 10.00% 13.12% 14.11% 15.45% 22.29% 22.35%

分位数水平 32.00% 17.60% 28.50% 29.00% 30.90% 59.10% 69.70%

上证50ETF期权 9.57% 8.92% 14.67% 14.57% 16.04% 22.65% 21.97%

分位数水平 18.10% 7.40% 24.00% 19.30% 22.90% 47.90% 47.80%

12月 1月 2月 3月 6月 9月

16.46 16.81 16.98 18.55 17.23 17.49

15.14 16.76 合约未推出 18.36 19.31 合约未推出

15.72 17.27 合约未推出 18.34 21.00 合约未推出

15.88 17.35 合约未推出 19.00 19.49 合约未推出

33.20% 36.00% —— 41.10% 41.20% ——

指数受短期均线的压制，但是中长期均线对三大指数都构成有力支撑。但是伴随着年末交投氛围
的清淡，两市在连个能未突破的情况下，大概率将延续震荡修复。建议投资者关注量能变化以及
市场方向选择来购买期指合约。
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沪深300

上证50

中证500

0.21

8.77 0.18

操作建议

-17.60 -0.28

基本观点

沪深300股指期权（%）

沪深300ETF期权（沪）（%）

沪深300ETF期权（深）（%）

上证50ETF期权（%）

分位数水平

注：沪深300指数期权和ETF期权隐含波动率数据偏少，暂不记录分位数水平

历史波动率

隐含波动率

    国内的需求仍处于复苏阶段，近期公布的数据显示，中国10月固定资产投资、社会消费品零
售继续恢复，工业生产维持高位，经济保持恢复性增长，预计四季度GDP增速将进一步提高，接近
疫情前水平，因此预计后续A股盈利改善仍有空间。另外，区域全面经济伙伴关系协定（RCEP）正
式签署，有助于全球经济复苏，并提升风险偏好。因此，期指从中长期的角度来看是维持一个看
涨的态度。
    A股全天窄幅整理，截至收盘，上证指数收盘跌0.01%，深证成指跌0.09%，创业板指涨
0.06%，两市成交额持续维持在低位且赚钱效应也处于极差的状态。板块表现方面，通信、传媒、
汽车板块领跌，食品饮料、休闲服务、家用电器板块领涨。从指数的走势来看，10日均线对三大
指数构成压制，而中长期的60日线则对指数构成有力支撑，但是伴随着年末交投氛围的清淡，两
市量能持续处于低位。在量能的制约下，短期市场大概率将继续以震荡整理修复为主。建议投资
者重点关注量能变化及市场方向选择。

股指期货和期权

两市成交金额

北上资金统计

外围市场表现

期现行情复盘

-30.15 -0.48

12.55

20201215 1.06

20201216 1.52

涨跌（点） 幅度（%）

10.40

∆（亿元） -86.10

日期 沪股通（亿元） 深股通（亿元） 合计

20201215 2.52 -6.02 -3.50

14.00 0.40

16.58 0.48

-2.58

20201216 28.73 -9.58

-3.56 22.66

日期

19.15

∆（亿元） 26.22

1.63

DAX(%)

-0.73

20201216 -0.10

日期 两市累计

20201215 7095.79

20201216 7009.69

赚钱效应

44.10%

25.13%

下降

日期 金融风格(%)

市场涨跌统计

中信风格指数 20201215


