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2020/11/12 2020/11/13 涨跌 涨跌幅度

美白糖(美元） 14.8400 14.9000 0.0600 0.40%

美棉花（美元） 70.5500 70.3200 -0.2300 -0.33%

白糖（南宁） 5295 5270 -25 -0.5%
白糖（柳州） 5370 5340 -30 -0.6%
棉花指数328 14501 14493 -8 -0.1%
棉花（新疆） 14500 14500 0 0.0%

2020/11/12 2020/11/13 涨跌 参考区间
白糖 226 217 -9 （-600,600）
棉花 206 273 67 （-2000,2000）

2020/11/12 2020/11/13 涨跌 参考区间
泰国白糖 3970 - - (3000,8000)
巴西白糖 3664 - - (3000,8000)

棉花cotlookA 77.6 77.35 -0.25 (-40,120)
2020/11/12 2020/11/13 涨跌 参考区间

白糖进口利润 1650.5 - - (-2000,2000)
白糖压榨利润 195 165 -30 (-2400,2400)

SR01-05 12 6 -6 （-200,100）
CF01-05 15 50 35 （-300,500）
期权合约 隐含波动率 期货标的
SR101C5100 0.1601
SR101P5100 0.1523
CF101C14000 0.2071
CF101P14000 0.1513

白糖 5804 5804 0
棉花 4473 4557 84

白糖

棉花
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仓单（张）

持仓建议

市场成交逐步冷清，观望情绪较为浓厚，北方甜菜糖进入压
榨高峰，供应增加，加工糖售价普遍走低。郑糖震荡偏弱思
路。

短期随着疫情影响和原油下跌，棉花出现回落，但成本端支
撑较强，整体呈现震荡格局。期权波动率维持高位，预期有
回落空间。
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