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市场消息面

1、10月19日，工信部发布批复文件，同意中国移动、中国电信开展物联网等领域eSIM技
术应用服务。工信部表示，为适应互联网行业应用加快从消费型向生产型转变的需要，原
则同意中国电信、中国移动在全国范围内开展物联网等领域eSIM技术应用服务。
2、全球 VR 领域规模最大、规格最高、影响最广的年度盛会——2020 世界 VR产业大会
云峰会将于 10 月 19 日至 20 日在江西南昌举行。今年大会主题是“VR让世界更精彩—
—育新机、开新局”。作为 VR 产业领域的标杆性会议，这次云峰会将深度应用 VR、5G
、人工智能等新技术，推出虚拟主持人、峰会 AR 特效、云会场 VR 直播、嘉宾全息投影
演讲、智能同传等新场景。
3、国新办19日举行新闻发布会，介绍能源行业决战决胜脱贫攻坚有关情况。会上，李创
军介绍了在保障居民用电需求、实现用上电到用好电的方面，能源局所做的工作和实现的
目标。李创军表示，“总体来看，通过实施新一轮农村电网改造工程，我们在2019年底已
经提前完成了新一轮农网改造升级的任务。”
4、华为智能手机新旗舰Mate 40国内版定于10月30日发布。《科创板日报》记者独家获
悉，届时华为将同时宣发一款汽车智慧屏单品。这款新品属于汽车后装设备，聚合了华为
智能手机的大部分适合汽车移动场景的功能，如听音乐、看视频、打电话、上网和玩游戏
等。
5、依托于中国强大的产业链优势、先进的制造水平，上海超级工厂已于今年10月启动整
车出口业务。首批出口的车辆为Model 3标准续航升级版，与供应中国市场的车型保持一
致。出口国家包括德国、法国、意大利、西班牙、葡萄牙、瑞士等欧洲各国。出口车辆已
经陆续运抵上海海通国际汽车码头，预计下周二启航。

宏观数据公布情况

（1）【9月经济数据好于预期】中国9月新增贷款、M2、社会融资规模数据均好于预期。9月新增人民
币贷款19000亿元，预期17492亿元，前值12775亿元；M2同比增长10.9%，前值增10.4%；社会融资规
模增量为3.48万亿元，比上年同期多9630亿元。
（2）【9月制造业PMI处于扩张区间】中国9月官方制造业PMI为51.5，连续7个月处于扩张区间，较8
月回升0.5个百分点，回升幅度为4月以来最高值，预期为51.2。9月非制造业PMI为55.9，前值55.2。
国家统计局称，9月制造业PMI与非制造业PMI双双回升，在调查的21个行业中，有17个行业PMI位于临
界点以上，制造业景气面有所扩大。
（3）【中国9月财新制造业PMI连续5个月处于扩张期】中国9月财新服务业PMI为54.8，连续五个月处
于扩张区间，预期54.3，前值54。
（4）【中中国前三季度GDP同比增长0.7%，增速由负转正】第三季度GDP同比增长4.9%，尽管低于
5.2%的预期，仍为年内最高；三季度GDP环比增长2.7%。前三季度全国居民人均可支配收入实际增长
0.6%，年内首次转正。
（5）【9月CPI重回“1时代”】中国9月CPI同比涨1.7%，为2019年2月以来首次重回“1时代”，预期
涨1.8%，前值涨2.4%。9月PPI同比下降2.1%，预期降1.7%，前值降2%。
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频率 2020/10/19 2020/10/16

Shibor_ON 日度 2.1870 2.0170

Shibor_1W 日度 2.2300 2.1990

Shibor_1M 日度 2.6340 2.6320

Shibor_3M 日度 2.8030 2.7860

DR001 日度 2.2770 2.0550

DR007 日度 2.4038 2.3121

DR014 日度 2.7352 2.3903

GC001 日度 2.3150 1.9650

GC007 日度 2.6100 2.3850

GC014 日度 2.7450 2.5450

R-001 日度 2.3610 1.7000

R-007 日度 2.5090 2.0000

R-014 日度 2.6010 2.6010

中证_1Y 日度 2.6946 2.7047

中证_5Y 日度 3.1262 3.1574

中证_10Y 日度 3.1941 3.2310

收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

TS2012 100.1850 0.0750 0.07

TS2103 100.0450 0.0650 0.07

TS2106 99.9150 0.1200 0.12

TF2012 99.6200 0.2200 0.22

TF2103 99.3100 0.2350 0.24

TF2106 98.9550 0.1050 0.11

T2012 97.8150 0.3500 0.36

T2103 97.3850 0.3350 0.35

T2106 97.0750 0.2500 0.26

银行间质押回购利率

交易所质押回购利率

国债收益率

2年期

5年期

10年期

基本观点

操作建议

国债期货合约 持仓量 持仓变化

23621 11

1160 -44

87 0

国债期货每日行情复盘

35.00 17.81

0.00 0.00

2020/10/19

62016 702

2171 -3

108 172

108902 -808

6315 35

    疫情的影响逐渐散去，各项经济数据继续修复。但疫情与国际关系存在较大的不确定性，基
本面改善的过程中可能会出现反复。货币政策方面，预计下半年后续货币政策更加常态化，传统
的降准降息政策仍然有概率。长期来看，经济弱复苏进程中，未来债市较难出现趋势性的机会，
主要还是基于预期差的交易性行情。
   国债期货全线明显收涨，GDP数据弱于预期激发连日来压抑的多头情绪。此外，经济具备继续
向上的动能，因此基于基本面的持续回暖，经济增速可能还有明显的回升，或将继续施压市场情
绪。往后看债市仍多空因素并存，国债期货或将维持震荡趋势。

国债期货多空矛盾交织，短期内预计国债期货仍以震荡行情为主，建议暂时保持观望。
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880 -5

-3.12

22.20 10.80

9.17 3.97

34.49 14.43

-0.99

-3.69 -1.14

22.50 9.43

20.00 7.86

66.10 38.88

50.90 25.45

-1.01 -0.37

市场资金面情况 涨跌（bp） 涨跌幅（%）

17.00 8.43

3.10 1.41
上海银行间同业拆借利率

0.20 0.08

1.70 0.61

国债期货



日期 上涨家数 平盘家数 下跌家数 涨停家数 跌停家数

20201016 3751 54 203 93 4

20201019 1233 193 2603 31 6

∆（家） -2518 139 2400 -62 2

周期风格(%) 消费风格(%) 稳定风格(%) 成长风格(%)

-0.29 -0.21 0.31 -0.82

-0.53 -1.43 -0.42 -0.79

沪市 深市 创业板 中小板

2534.48 4551.49 2354.88 1497.34

2838.83 4552.14 2367.13 1448.33

304.35 0.65 12.26 -49.01

道琼斯工业(%) 纳斯达克(%) 富时100(%) CAC40(%)

0.39 -0.36 1.49 2.03

-1.44 -1.65 -0.59 -0.13

指数分类 收盘价 20201016 20201019

IF2011 4767.40 4731.60

沪深300 4791.68 4755.49

IF2011-沪深300 -24.28 -23.89

IH2011 3368.00 3341.00

上证50 3380.17 3354.31

IH2011-上证50 -12.17 -13.31

IC2011 6356.00 6281.60

中证500 6428.68 6358.32

IC2011-中证500 -72.68 -76.72

5日 10日 20日 40日 60日 120日 250日

沪深300股指期权 6.15% 17.56% 18.01% 18.80% 20.35% 20.88% 21.80%

分位数水平 4.70% 46.40% 42.10% 40.10% 45.40% 43.30% 56.00%

沪深300ETF期权（沪） 5.13% 17.73% 18.32% 18.79% 20.69% 22.03% 22.47%

分位数水平 4.90% 58.90% 57.00% 53.40% 56.80% 56.30% 66.30%

沪深300ETF期权（深） 6.25% 18.29% 17.92% 18.76% 20.48% 22.00% 22.11%

分位数水平 10.60% 62.30% 54.90% 54.50% 56.90% 57.30% 66.10%

上证50ETF期权 4.79% 17.24% 18.85% 18.38% 19.38% 22.28% 21.63%

分位数水平 2.60% 42.60% 44.40% 35.90% 36.60% 45.30% 43.90%

11月 12月 1月 3月 6月 9月

1858.72 2139.08 2281.44 2191.04 2371.62 2418.48

1819.53 2121.11 2277.51 2278.78 合约未推出 合约未推出

1856.47 2134.41 2300.42 2280.28 合约未推出 合约未推出

1861.16 2195.44 2307.88 2262.70 合约未推出 合约未推出

45.40% 47.10% 46.20% 46.20% —— ——

国民经济延续稳定恢复态势，但是在各因素的影响下，市场继续收于五日均线之下，走势进一步
趋弱。三大股指期货主力合约的主要震荡区间为IC2011[6100,6500], IF2012 [4300,4900],
IH2012[3100,3500]，建议等待方向选择，破区间顺势入场，短期轻仓区间操作。
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沪深300

上证50

中证500

-0.74

-36.19 -0.76

操作建议

-68.60 -1.08

基本观点

沪深300股指期权（%）

沪深300ETF期权（沪）（%）

沪深300ETF期权（深）（%）

上证50ETF期权（%）

分位数水平

注：沪深300指数期权和ETF期权隐含波动率数据偏少，暂不记录分位数水平

历史波动率

隐含波动率

    国内的需求仍处于复苏阶段，预计下半年逆周期政策对于经济的支持仍将持续，预计后续A
股盈利改善仍有空间。另外，国内政策依然积极有为，10月五中全会将召开，可关注十四五规划
建议的落地和双循环的具体阐释，“两新一重”中新基建规划、城市群协同值得期待。因此，期
指从中长期的角度来看是维持一个看涨的态度。
    A股两市股指盘初在银行、保险股推动下冲高，之后震荡回落，截至收盘，上证指数收跌
0.71%；创业板指跌1.28%，创业板综指跌0.76%，深证成指跌0.82%，中小板指跌0.62%，科创50
跌1.83%；万得全A跌0.73%，两市成交7390亿元。板块表现方面，有色、银行、石油石化板块涨
幅居前，医药、煤炭、新能源板块跌幅居前。国家统计局公布了9月工业增加值、投资、消费等
宏观数据，国民经济延续稳定恢复态势。但是由于前期强势股票的回调影响了市场情绪，且行业
风格轮动迅速，缺乏持续性热点，股指向上的持续性不佳。从技术层面来看，市场继续收于五日
均线之下，走势进一步趋弱，建议不要盲目追高，耐心等待市场企稳。

股指期货和期权

两市成交金额

北上资金统计

外围市场表现

期现行情复盘

-70.36 -1.09

1.76

20201016 1.62

20201019 -0.42

涨跌（点） 幅度（%）

-35.40

∆（亿元） 304.99

日期 沪股通（亿元） 深股通（亿元） 合计

20201016 -2.32 -2.71 -5.03

-28.20 -0.84

-25.86 -0.77

-2.34

20201019 -2.76 -29.68

-26.97 -27.40

日期

-32.43

∆（亿元） -0.44

0.79

DAX(%)

0.98

20201019 -0.16

日期 两市累计

20201016 7085.97

20201019 7390.97

赚钱效应

94.87%

32.14%

下降

日期 金融风格(%)

市场涨跌统计

中信风格指数 20201016


