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市场消息面

1、央行行长易纲出席二十国集团财长和央行行长视频会议。会议重申将继续使用一切可
用的政策支持就业，促进经济复苏，增强金融体系应对风险的能力。易纲表示，央行综合
运用数量、价格、结构工具，特别重视支持中小微企业，为经济复苏提供了有力支持。同
时将积极防范化解潜在金融风险。
2、证监会主席易会满15日表示，证监会推动形成了从科创板到创业板、再到全市场的“
三步走注册制改革布局，探索形成符合我国国情的注册制框架。注册制改革关乎资本市场
发展全局，意义重大。经过科创板、创业板两个板块的试点，全市场推行注册制的条件逐
步具备。证监会将深入总结试点经验，及时研究新情况、解决新问题，选择适当时机全面
推进注册制改革，着力提升资本市场功能。
3、海南省印发《关于大力发展农村市场主体壮大农村集体经济的十八条措施》提出：建
立城乡统一的农村产权交易平台；制定社会资本下乡市场准入负面清单，清单外领域实行
“承诺即入制”；村集体经济组织作为农业生产者直接销售自产农产品免征增值税，从事
农、林、牧、渔业项目所得免征或减征企业所得税。
4、外媒报道称因证监会调查蚂蚁战配基金利益冲突，或导致蚂蚁集团IPO推迟。蚂蚁集团
发言人对此予以否认，并表示其上市审批进程取得稳步进展。此次参与蚂蚁IPO战略配售
的新发基金，在投资决策及销售运作中遵守监管规定，独立运作。
5、10月15日讯，广东银保监局将自贸区简政放权政策复制推广至粤港澳大湾区内地8市，
包括广州、珠海、佛山、惠州、东莞、中山、江门、肇庆，自此，这8个地市银行支行和
保险支公司及以下机构及其高管的主要准入事项全面取消事前审批，实行事后报告或备案
制。这是全国首个将省内自贸区银行业保险业简政放权政策全面复制推广到省内主要区域
的案例，是粤港澳大湾区在重要改革中先行先试的有益尝试。

宏观数据公布情况

（1）【9月经济数据好于预期】中国9月新增贷款、M2、社会融资规模数据均好于预期。9月新增人民
币贷款19000亿元，预期17492亿元，前值12775亿元；M2同比增长10.9%，前值增10.4%；社会融资规
模增量为3.48万亿元，比上年同期多9630亿元。
（2）【9月制造业PMI处于扩张区间】中国9月官方制造业PMI为51.5，连续7个月处于扩张区间，较8
月回升0.5个百分点，回升幅度为4月以来最高值，预期为51.2。9月非制造业PMI为55.9，前值55.2。
国家统计局称，9月制造业PMI与非制造业PMI双双回升，在调查的21个行业中，有17个行业PMI位于临
界点以上，制造业景气面有所扩大。
（3）【中国9月财新制造业PMI连续5个月处于扩张期】中国9月财新服务业PMI为54.8，连续五个月处
于扩张区间，预期54.3，前值54。
（4）【8月工业企业利润稳定恢复态势进一步巩固】中国8月规模以上工业企业利润同比增长19.1%，
延续稳定增长态势。1-8月累计利润同比降4.4%，降幅呈现连续6个月持续收窄态势。
（5）【9月CPI重回“1时代”】中国9月CPI同比涨1.7%，为2019年2月以来首次重回“1时代”，预期
涨1.8%，前值涨2.4%。9月PPI同比下降2.1%，预期降1.7%，前值降2%。
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频率 2020/10/15 2020/10/14

Shibor_ON 日度 2.0630 1.9620

Shibor_1W 日度 2.1910 2.1360

Shibor_1M 日度 2.6330 2.6370

Shibor_3M 日度 2.7740 2.7570

DR001 日度 2.1076 2.0400

DR007 日度 2.3602 2.3079

DR014 日度 2.3893 2.3935

GC001 日度 1.7250 1.7650

GC007 日度 2.2450 2.2800

GC014 日度 2.3900 2.4550

R-001 日度 1.2500 1.1900

R-007 日度 2.2500 2.2500

R-014 日度 2.0610 2.2210

中证_1Y 日度 2.6962 2.6475

中证_5Y 日度 3.1652 3.1461

中证_10Y 日度 3.2308 3.2131

收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

TS2012 100.0600 -0.0500 -0.05

TS2103 99.9150 -0.0550 -0.06

TS2106 99.7950 -0.0450 -0.05

TF2012 99.3300 -0.1100 -0.11

TF2103 99.0150 -0.1100 -0.11

TF2106 98.7700 -0.0950 -0.10

T2012 97.3550 -0.0800 -0.08

T2103 96.9850 -0.0550 -0.06

T2106 96.7500 -0.0450 -0.05

市场资金面情况 涨跌（bp） 涨跌幅（%）

10.10 5.15

5.50 2.57
上海银行间同业拆借利率

-0.40 -0.15

1.70 0.62

国债期货

1.91

6.76 3.31

5.23 2.27

-0.42 -0.18

0.61

1.77 0.55

-3.50 -1.54

-6.50 -2.65

6.00 5.04

0.00 0.00

4.87 1.84

60164 2122

1952 11

107 105

110544 1639

5922 332

    疫情的影响逐渐散去，各项经济数据继续修复。但疫情与国际关系存在较大的不确定性，基
本面改善的过程中可能会出现反复。货币政策方面，预计下半年后续货币政策更加常态化，传统
的降准降息政策仍然有概率。长期来看，经济弱复苏进程中，未来债市较难出现趋势性的机会，
主要还是基于预期差的交易性行情。
   国债期货全线小幅收跌。周四央行超量续作MLF，超出市场预期，此外，公布的CPI和PPI数据
均不及预期，早盘时国债期货高开，但是随着债市的利好消息在价格上的全面体现，国债期货开
始走跌，目前对于国债期货的交易仍旧是谨慎心态偏多。此外，经济具备继续向上的动能，因此
基于基本面的修复，或将继续施压市场情绪。往后看债市仍多空因素并存，国债期货或将维持震
荡趋势。

国债期货多空矛盾交织，短期内预计国债期货仍以震荡行情为主，建议暂时保持观望。
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869 44

银行间质押回购利率

交易所质押回购利率

国债收益率

2年期

5年期

10年期

基本观点

操作建议

国债期货合约 持仓量 持仓变化

23864 261

1144 87

89 6

国债期货每日行情复盘

-4.00 -2.27

-16.00 -7.20

2020/10/15



日期 上涨家数 平盘家数 下跌家数 涨停家数 跌停家数

20201014 1085 122 2812 38 11

20201015 1155 158 2708 31 18

∆（家） 70 36 -104 -7 7

周期风格(%) 消费风格(%) 稳定风格(%) 成长风格(%)

-0.24 -0.44 -0.56 -1.00

-0.50 -0.58 -0.53 -1.00

沪市 深市 创业板 中小板

2811.60 5464.80 2788.70 1829.40

2638.49 5001.58 2587.60 1674.19

-173.11 -463.22 -201.10 -155.21

道琼斯工业(%) 纳斯达克(%) 富时100(%) CAC40(%)

-0.58 -0.80 -0.58 -0.12

-0.07 -0.47 -1.73 -2.11

指数分类 收盘价 20201014 20201015

IF2010 4813.60 4802.60

沪深300 4807.10 4798.74

IF2010-沪深300 6.50 3.86

IH2010 3369.80 3372.40

上证50 3369.50 3371.40

IH2010-上证50 0.30 1.00

IC2010 6511.00 6466.00

中证500 6508.37 6460.04

IC2010-中证500 2.63 5.96

5日 10日 20日 40日 60日 120日 250日

沪深300股指期权 21.50% 20.01% 17.91% 19.03% 22.64% 20.86% 21.82%

分位数水平 69.80% 59.10% 41.70% 41.20% 56.60% 43.00% 56.10%

沪深300ETF期权（沪） 21.41% 19.47% 18.13% 19.27% 22.98% 22.01% 22.50%

分位数水平 76.80% 67.40% 55.90% 54.60% 64.50% 56.20% 66.30%

沪深300ETF期权（深） 21.97% 19.86% 17.72% 19.19% 22.81% 21.97% 22.15%

分位数水平 79.20% 69.60% 53.90% 56.10% 66.70% 57.10% 66.40%

上证50ETF期权 20.80% 19.14% 18.66% 18.75% 21.33% 22.32% 21.66%

分位数水平 64.20% 51.70% 43.60% 37.20% 44.40% 45.60% 44.40%

10月 11月 12月 3月 6月 9月

24.48 23.03 23.73 23.83 24.83 24.20

20.54 23.19 23.55 24.57 合约未推出 合约未推出

21.21 23.48 23.26 22.27 合约未推出 合约未推出

20.82 23.55 23.90 22.54 合约未推出 合约未推出

51.00% 61.60% 64.20% 59.90% —— ——

赚钱效应

27.84%

29.90%

小幅上升

日期 金融风格(%)

市场涨跌统计

中信风格指数 20201014 -0.57

20201015 0.51

日期 两市累计

20201014 8276.40

20201015 7640.07

-15.55

4.60 0.14

1.90 0.06

2.70

20201015 2.82 -6.15

11.45 12.22

日期

-3.33

∆（亿元） 0.76

2.57

DAX(%)

两市成交金额

北上资金统计

外围市场表现

期现行情复盘

-48.33 -0.74

9.33

20201014 0.07

20201015 -2.49

涨跌（点） 幅度（%）

-5.80

∆（亿元） -636.33

日期 沪股通（亿元） 深股通（亿元） 合计

20201014 2.05 -17.60

股指期货和期权

在金融数据超预期下指数仍接连两日收跌，资金追高意愿不强，但是随着国内边际消费的改善以
及上市公司盈利的修复，指数下行空间又现，因此预计指数仍会处于区间震荡，
IC2012[5900,6700], IF2010 [4500,4900],IH2012[3100,3500]，建议投资者在区间内买卖。
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沪深300

上证50

中证500

-0.12

-8.37 -0.17

操作建议

-39.00 -0.60

基本观点

沪深300股指期权（%）

沪深300ETF期权（沪）（%）

沪深300ETF期权（深）（%）

上证50ETF期权（%）

分位数水平

注：沪深300指数期权和ETF期权隐含波动率数据偏少，暂不记录分位数水平

历史波动率

隐含波动率

    国内的需求仍处于复苏阶段，预计下半年逆周期政策对于经济的支持仍将持续，预计后续A
股盈利改善仍有空间。另外，国内政策依然积极有为，10月五中全会将召开，可关注十四五规划
建议的落地和双循环的具体阐释，“两新一重”中新基建规划、城市群协同值得期待。因此，期
指从中长期的角度来看是维持一个看涨的态度。
    周四A股缩量整理，上证指数跌0.26%；创业板指跌0.95%，创业板综指跌1.16%，深证成指跌
0.48%，中小板指跌0.51%，科创50跌2.34%；万得全A跌0.5%，两市成交7640亿元，较上日大幅缩
减。板块表现方面，纺织服装、银行、采掘涨幅居前，休闲服务遭遇最大幅度回调。从技术上来
看，沪指在高开后维持震荡走势，指数在经历连续上涨后回踩5日均线，市场情绪相对谨慎。此
外，市场在9月金融数据超预期的利好刺激下仍然接连两日收跌，表明资金追高意愿不强，叠加
外围扰动的不确定性，多空双方存在一定分歧，盘面走势较为震荡，因此预计三大股指仍会处于
区间震荡状态。


