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市场消息面

1、1、国务院领导人指出，减税降费让利是助企纾困的重要支撑，是当前经济稳定恢复的
关键举措；目前经济出现恢复性增长，要继续狠抓后几个月政策落实，更精准用好财政直
达资金，承诺的都要确保兑现到市场主体身上，决不打折扣，增强他们的发展能力。
2、海南自由贸易港第三批集中签约46个重点项目，总投资额超170亿元。特斯拉等一批重
点外资企业成功落户海南。
3、1.5万亿支付机构备付金将上“保险”，央行决定建立支付机构行业保障基金。根据规
定，基金来源主要为清算保证金利息按比例划入基金，计提比例按照支付机构分类评级结
果确定，区间为9.5%至12%；基金管理费用可按必要性原则从基金中据实列支，严格规定
每年费用上限为基金日均余额的2%。
4、据经济观察网，接近监管层人士透露，备受市场关注的银行间债券市场非金融企业债
务融资工具受托管理人制度已被监管叫停。
5、总理主持召开部分地方政府主要负责人视频座谈会，研究分析经济形势，推动做好下
一步经济社会发展工作。他指出，减税降费让利是助企纾困的重要支撑，是当前经济稳定
恢复的关键举措；目前经济出现恢复性增长，要继续狠抓后几个月政策落实，更精准用好
财政直达资金，承诺的都要确保兑现到市场主体身上，决不打折扣，增强他们的发展能力
。
6、外交部：敦促美方立即取消任何对台军售计划，中方将根据形势作出必要回应。10月
13日，外交部发言人赵立坚主持例行记者会。有记者就有报道称美方已批准三项对台 军
售案一事提问。赵立坚表示，美国向台湾出售武器，严重违反“一个中国”原则和中美三
个联合公报，特别是“八一七公报”规定，严重干涉中国内政，严重损害中国主权和安全
利益，中方对此坚决反对。中方敦促美方充分认清美国售台武器问题的严重危害性，恪守
“一个中国”原则和中美三个联合公报规定，立即取消任何对台 军售计划，停止售台武
器和美台军事联系。中方将根据形势发展做出正当必要回应。

宏观数据公布情况

（1）【8月M2增速下降】8月末，广义货币(M2）同比增长10.4%，增速比7月末低0.3个百分点。8月份
人民币贷款增加1.28万亿元，同比多增694亿元。8月社会融资规模增量为35800亿元，前值16900亿元
。
（2）【9月制造业PMI处于扩张区间】中国9月官方制造业PMI为51.5，连续7个月处于扩张区间，较8
月回升0.5个百分点，回升幅度为4月以来最高值，预期为51.2。9月非制造业PMI为55.9，前值55.2。
国家统计局称，9月制造业PMI与非制造业PMI双双回升，在调查的21个行业中，有17个行业PMI位于临
界点以上，制造业景气面有所扩大。
（3）【中国9月财新制造业PMI连续5个月处于扩张期】中国9月财新服务业PMI为54.8，连续五个月处
于扩张区间，预期54.3，前值54。
（4）【8月工业企业利润稳定恢复态势进一步巩固】中国8月规模以上工业企业利润同比增长19.1%，
延续稳定增长态势。1-8月累计利润同比降4.4%，降幅呈现连续6个月持续收窄态势。
（5）【8月CPI和PPI数据符合预期，需求仍在恢复中】中国8月CPI同比上涨2.4%，预期涨2.4%，前值
涨2.7%；其中，猪肉价格影响CPI上涨约1.74个百分点。中国8月PPI同比下降2%，预期降2%，前值降
2.4%。
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频率 2020/10/13 2020/10/12

Shibor_ON 日度 1.7000 1.5300

Shibor_1W 日度 2.0920 2.0730

Shibor_1M 日度 2.6360 2.6350

Shibor_3M 日度 2.7340 2.7220

DR001 日度 1.7559 1.5719

DR007 日度 2.2389 2.2442

DR014 日度 2.2386 2.3341

GC001 日度 2.2700 3.4700

GC007 日度 2.4800 2.8650

GC014 日度 2.5450 2.7400

R-001 日度 0.2000 4.1000

R-007 日度 1.5080 2.9500

R-014 日度 1.6010 2.6010

中证_1Y 日度 2.6611 2.6666

中证_5Y 日度 3.1070 3.0936

中证_10Y 日度 3.1931 3.1858

收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

TS2012 100.1650 0.0150 0.01

TS2103 100.0050 0.0050 0.00

TS2106 99.8500 0.0600 0.06

TF2012 99.5700 -0.0050 -0.01

TF2103 99.2450 -0.0200 -0.02

TF2106 98.9800 0.0700 0.07

T2012 97.5350 -0.0900 -0.09

T2103 97.1600 -0.0700 -0.07

T2106 96.9100 -0.0800 -0.08

银行间质押回购利率

交易所质押回购利率

国债收益率

2年期

5年期

10年期

基本观点

操作建议

国债期货合约 持仓量 持仓变化

23315 682

999 189

80 0

国债期货每日行情复盘

-120.00 -34.58

-100.00 -38.45

2020/10/13

56631 1562

1759 -2

93 28

108066 1410

5180 296

    疫情的影响逐渐散去，各项经济数据继续修复。但疫情与国际关系存在较大的不确定性，基
本面改善的过程中可能会出现反复。货币政策方面，预计下半年后续货币政策更加常态化，传统
的降准降息政策仍然有概率。长期来看，经济弱复苏进程中，未来债市较难出现趋势性的机会，
主要还是基于预期差的交易性行情。
   国债期货收盘涨跌不一。虽然风险偏好、宏观数据、短端利率等因素短期内对债市仍将带来
一定压力，但随着利率再创本轮新高，交易情绪也开始出现缓慢恢复的迹象。但是随着美国大选
的临近，风险偏好或受到压制。往后看债市仍多空因素并存，国债期货或将维持震荡趋势。

国债期货多空矛盾交织，短期内预计国债期货仍以震荡行情为主，建议暂时保持观望。
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1.34

18.40 11.71

-0.53 -0.24

-9.55 -4.09

0.43

0.73 0.23

-38.50 -13.44

-19.50 -7.12

-390.00 -95.12

-144.20 -48.88

-0.55 -0.21

市场资金面情况 涨跌（bp） 涨跌幅（%）

17.00 11.11

1.90 0.92
上海银行间同业拆借利率

0.10 0.04

1.20 0.44

国债期货



日期 上涨家数 平盘家数 下跌家数 涨停家数 跌停家数

20201012 3794 55 161 79 3

20201013 1695 176 2144 42 2

∆（家） -2099 121 1983 -37 -1

周期风格(%) 消费风格(%) 稳定风格(%) 成长风格(%)

2.84 3.17 1.85 3.21

0.61 0.81 -0.32 0.49

沪市 深市 创业板 中小板

3557.00 6156.92 2964.06 2094.82

2885.06 5464.33 2867.40 1752.96

-671.94 -692.58 -96.66 -341.86

道琼斯工业(%) 纳斯达克(%) 富时100(%) CAC40(%)

0.88 2.56 -0.25 0.66

-0.55 -0.10 -0.53 -0.64

指数分类 收盘价 20201012 20201013

IF2010 4819.60 4832.20

沪深300 4823.16 4839.20

IF2010-沪深300 -3.56 -7.00

IH2010 3387.20 3382.60

上证50 3387.88 3386.89

IH2010-上证50 -0.68 -4.29

IC2010 6539.80 6538.40

中证500 6541.18 6551.40

IC2010-中证500 -1.38 -13.00

5日 10日 20日 40日 60日 120日 250日

沪深300股指期权 18.69% 20.65% 19.78% 19.19% 22.83% 21.00% 21.82%

分位数水平 60.70% 61.10% 51.60% 42.10% 57.70% 43.80% 56.10%

沪深300ETF期权（沪） 19.65% 20.29% 20.03% 19.47% 23.15% 22.10% 22.50%

分位数水平 72.30% 70.40% 65.40% 55.30% 65.70% 56.50% 66.40%

沪深300ETF期权（深） 20.19% 20.64% 19.54% 19.36% 22.95% 22.04% 22.15%

分位数水平 74.70% 71.60% 64.50% 56.50% 67.80% 57.30% 66.40%

上证50ETF期权 21.44% 20.18% 19.73% 18.86% 21.51% 22.44% 21.66%

分位数水平 65.90% 55.70% 47.30% 37.80% 45.40% 46.50% 44.30%

10月 11月 12月 3月 6月 9月

19.15 22.14 23.05 21.74 22.38 26.36

20.87 23.12 23.29 23.28 合约未推出 合约未推出

21.26 23.85 23.17 23.68 合约未推出 合约未推出

21.46 23.69 24.08 22.95 合约未推出 合约未推出

53.10% 62.20% 64.80% 61.20% —— ——

昨日市场行情整体维持节后修复的趋势，但是今日中美，中印问题再次出现在人们的视线中，并
且随着指数前期高点的临近，预计仍会维持震荡趋势，建议短线操作者谨慎买卖。
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沪深300

上证50

中证500

0.50

16.04 0.33

操作建议

13.00 0.20

基本观点

沪深300股指期权（%）

沪深300ETF期权（沪）（%）

沪深300ETF期权（深）（%）

上证50ETF期权（%）

分位数水平

注：沪深300指数期权和ETF期权隐含波动率数据偏少，暂不记录分位数水平

历史波动率

隐含波动率

    国内的需求仍处于复苏阶段，预计下半年逆周期政策对于经济的支持仍将持续，预计后续A
股盈利改善仍有空间。另外，国内政策依然积极有为，10月五中全会将召开，可关注十四五规划
建议的落地和双循环的具体阐释，“两新一重”中新基建规划、城市群协同值得期待。因此，期
指从中长期的角度来看是维持一个看涨的态度。
    A股两市股指缩量整理，上证指数涨0.04%；创业板指涨0.26%，创业板综指涨0.64%，深证成
指涨0.66%，中小板指涨1.28%，科创50涨0.47%；万得全A报涨0.34%，两市成交8349亿元，较上
日有所收缩。板块方面，农业、汽车、家电板块涨幅居前，钢铁、房地产、券商板块跌幅居前。
在连续两日上涨后，指数重新进入密集成交区内。大盘目前蓄势积力，待技术指标修复后，才会
重拾升势。另外，今日外交部回应美对台军售和印度在中印边境开通新桥梁问题，使近几天稍有
淡化的中美中印关系问题又重回市场视线，市场偏好或受影响。

股指期货和期权

两市成交金额

北上资金统计

外围市场表现

期现行情复盘

10.22 0.16

2.78

20201012 0.67

20201013 -0.91

涨跌（点） 幅度（%）

24.00

∆（亿元） -1364.53

日期 沪股通（亿元） 深股通（亿元） 合计

20201012 -12.74 -16.29 -29.04

3.00 0.09

-0.99 -0.03

3.99

20201013 21.54 91.13

107.43 141.71

日期

112.67

∆（亿元） 34.28

7.96

DAX(%)

3.03

20201013 -0.47

日期 两市累计

20201012 9713.92

20201013 8349.39

赚钱效应

95.93%

44.15%

下降

日期 金融风格(%)

市场涨跌统计

中信风格指数 20201012


