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市场消息面

1、国务院领导人主持召开部分地方政府主要负责人视频座谈会，要求努力实现全年经济
正增长，确保完成今年主要目标任务。围绕推动经济转型升级，遵循规律，扎实推进“两
新一重”项目建设，在生态环境保护、关键技术攻关等方面挖掘更多新的有效投资增长点
。坚定不移扩大开放，落实稳外贸稳外资政策，拓展进出口空间，努力维护产业链供应链
稳定。
2、国务院举行政策例行吹风会，介绍实施国企改革三年行动，推动国企改革发展有关情
况。国资委相关负责人表示，支持国企和民企兼并重组，从未设置界限；鼓励国有控股的
上市公司引进持股5%以上的战略投资者，支持混改试点国有企业通过资本市场上市实现混
改目标。
3、国金证券、国联证券合并告吹！公告称，由于交易相关方未能就本次转让及本次合并
方案部分核心条款达成一致意见，终止转让股份事宜，终止筹划重大事项，股票10月13日
复牌。
4、央行副行长范一飞：统筹构建先进可靠、富有弹性的金融数字基础设施体系；加大核
心芯片、操作系统、量子通信等底层技术金融应用的前瞻性与战略性研究攻关，从真实金
融场景出发打造具有自主知识产权、可商业化运营的科技产品。
5、国家卫健委发布关于加强全民健康信息标准化体系建设的意见。国家卫健委发布关于
加强全民健康信息标准化体系建设的意见，意见指出，鼓励医疗健康5G技术应用标准化建
设。明确5G在医疗健康领域应用场景，加快5G医疗健康应用标准研制。探索研究区块链在
医疗健康领域应用场景，加快研究制订医疗健康领域区块链信息服务标准，加强规范引导
区块链技术与医疗健康行业的融合应用。
6、中国和柬埔寨签署自由贸易协定，这是我国与最不发达国家商签的第一个自贸协定。
中柬自贸协定货物贸易自由化和服务市场准入都达到目前我自贸协定最高缔约水平。货物
方面，中方给予柬方货物贸易零关税税目比例达97.53%，柬方给予中方90%税目零关税，
这是双方迄今所有自贸协定谈判中的最高水平。

宏观数据公布情况

（1）【8月M2增速下降】8月末，广义货币(M2）同比增长10.4%，增速比7月末低0.3个百分点。8月份
人民币贷款增加1.28万亿元，同比多增694亿元。8月社会融资规模增量为35800亿元，前值16900亿元
。
（2）【9月制造业PMI处于扩张区间】中国9月官方制造业PMI为51.5，连续7个月处于扩张区间，较8
月回升0.5个百分点，回升幅度为4月以来最高值，预期为51.2。9月非制造业PMI为55.9，前值55.2。
国家统计局称，9月制造业PMI与非制造业PMI双双回升，在调查的21个行业中，有17个行业PMI位于临
界点以上，制造业景气面有所扩大。
（3）【中国9月财新制造业PMI连续5个月处于扩张期】中国9月财新服务业PMI为54.8，连续五个月处
于扩张区间，预期54.3，前值54。
（4）【8月工业企业利润稳定恢复态势进一步巩固】中国8月规模以上工业企业利润同比增长19.1%，
延续稳定增长态势。1-8月累计利润同比降4.4%，降幅呈现连续6个月持续收窄态势。
（5）【8月CPI和PPI数据符合预期，需求仍在恢复中】中国8月CPI同比上涨2.4%，预期涨2.4%，前值
涨2.7%；其中，猪肉价格影响CPI上涨约1.74个百分点。中国8月PPI同比下降2%，预期降2%，前值降
2.4%。
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频率 2020/10/12 2020/10/9

Shibor_ON 日度 1.5300 1.6280

Shibor_1W 日度 2.0730 2.0290

Shibor_1M 日度 2.6350 2.6490

Shibor_3M 日度 2.7220 2.7150

DR001 日度 1.5719 1.5667

DR007 日度 2.2442 2.0115

DR014 日度 2.3341 1.9859

GC001 日度 3.4700 4.2200

GC007 日度 2.8650 3.4200

GC014 日度 2.7400 2.9900

R-001 日度 4.1000 3.8000

R-007 日度 2.9500 2.2000

R-014 日度 2.6010 2.8010

中证_1Y 日度 2.6666 2.6345

中证_5Y 日度 3.0936 3.1169

中证_10Y 日度 3.1858 3.1878

收盘价 涨跌 涨跌幅(%)

TS2012 100.1450 0.0450 0.04

TS2103 100.0050 0.0600 0.06

TS2106 99.8050 0.0100 0.01

TF2012 99.5650 0.1100 0.11

TF2103 99.2800 0.1550 0.16

TF2106 98.9100 0.0950 0.10

T2012 97.6250 0.1200 0.12

T2103 97.2200 0.0950 0.10

T2106 96.9800 0.0950 0.10

银行间质押回购利率

交易所质押回购利率

国债收益率

2年期

5年期

10年期

基本观点

操作建议

国债期货合约 持仓量 持仓变化

22633 267

810 45

80 14

国债期货每日行情复盘

-75.00 -17.77

-20.00 -7.14

2020/10/12

55069 -259

1731 6

95 111

106656 958

4884 348

    疫情的影响逐渐散去，各项经济数据继续修复。但疫情与国际关系存在较大的不确定性，基
本面改善的过程中可能会出现反复。货币政策方面，预计下半年后续货币政策更加常态化，传统
的降准降息政策仍然有概率。长期来看，经济弱复苏进程中，未来债市较难出现趋势性的机会，
主要还是基于预期差的交易性行情。
   国债期货小幅收涨。10月债券市场面临较多利空挑战，但基本面和资金面很难明显超预期。
而随着政府出台的一系列政策，市场做多情绪高涨，国债期货也收获小幅上涨。并且随着美国大
选的临近，风险偏好或受到压制。往后看债市仍多空因素并存，国债期货或将维持震荡趋势。

国债期货多空矛盾交织，短期内预计国债期货仍以震荡行情为主，建议暂时保持观望。
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724 108

-2.33

0.52 0.33

23.27 11.57

34.82 17.53

-0.75

-0.20 -0.06

-55.50 -16.23

-25.00 -8.36

30.00 7.89

75.00 34.09

3.21 1.22

市场资金面情况 涨跌（bp） 涨跌幅（%）

-9.80 -6.02

4.40 2.17
上海银行间同业拆借利率

-1.40 -0.53

0.70 0.26

国债期货



日期 上涨家数 平盘家数 下跌家数 涨停家数 跌停家数

20201009 3751 54 203 93 4

20201012 3794 55 161 79 3

∆（家） 43 1 -42 -14 -1

周期风格(%) 消费风格(%) 稳定风格(%) 成长风格(%)

2.72 2.13 1.50 3.60

2.84 3.17 1.85 3.21

沪市 深市 创业板 中小板

2641.71 4470.94 2109.72 1600.63

3557.00 6156.92 2964.06 2094.82

915.29 1685.98 854.33 494.19

道琼斯工业(%) 纳斯达克(%) 富时100(%) CAC40(%)

0.57 1.39 0.65 0.71

0.88 2.56 -0.25 0.66

指数分类 收盘价 20201009 20201012

IF2010 4660.40 4819.60

沪深300 4681.14 4823.16

IF2010-沪深300 -20.74 -3.56

IH2010 3275.80 3387.20

上证50 3286.86 3387.88

IH2010-上证50 -11.06 -0.68

IC2010 6332.60 6539.80

中证500 6357.97 6541.18

IC2010-中证500 -25.37 -1.38

5日 10日 20日 40日 60日 120日 250日

沪深300股指期权 18.84% 21.49% 21.27% 19.19% 23.20% 21.02% 21.84%

分位数水平 61.30% 63.70% 58.00% 42.10% 59.60% 44.00% 56.10%

沪深300ETF期权（沪） 19.87% 21.39% 21.37% 19.47% 23.51% 22.13% 22.51%

分位数水平 72.80% 73.10% 68.30% 55.30% 67.70% 56.60% 66.40%

沪深300ETF期权（深） 20.57% 21.36% 21.29% 19.35% 23.20% 22.07% 22.16%

分位数水平 75.60% 74.00% 69.60% 56.40% 68.70% 57.40% 66.50%

上证50ETF期权 20.31% 21.37% 20.69% 18.93% 21.65% 22.45% 21.66%

分位数水平 62.70% 59.00% 51.20% 37.90% 46.20% 46.60% 44.30%

10月 11月 12月 3月 6月 9月

21.76 23.25 22.86 21.77 20.42 23.28

21.87 23.50 23.39 23.81 合约未推出 合约未推出

22.41 24.29 23.21 23.36 合约未推出 合约未推出

21.69 23.88 23.51 22.96 合约未推出 合约未推出

54.00% 63.00% 62.40% 61.40% —— ——

市场在经历了9月的连续调整后，做空动能得到一定程度的释放，加之节日期间以及随后的一个
周末多重利好和重磅的刺激，市场情绪快速修复，大盘已重返前期成交密集区，建议关注市场量
能。
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沪深300

上证50

中证500

3.36

142.02 3.03

操作建议

股指期货和期权

206.00 3.25

基本观点

沪深300股指期权（%）

沪深300ETF期权（沪）（%）

沪深300ETF期权（深）（%）

上证50ETF期权（%）

分位数水平

注：沪深300指数期权和ETF期权隐含波动率数据偏少，暂不记录分位数水平

历史波动率

隐含波动率

    国内的需求仍处于复苏阶段，预计下半年逆周期政策对于经济的支持仍将持续，预计后续A
股盈利改善仍有空间。另外，国内政策依然积极有为，10月五中全会将召开，可关注十四五规划
建议的落地和双循环的具体阐释，“两新一重”中新基建规划、城市群协同值得期待。因此，期
指从中长期的角度来看是维持一个看涨的态度。
    两市股指长阳劲升，其中，上证指数涨2.64%；创业板指涨3.91%；创业板综指涨4.31%；深
证成指涨3.15%；科创50涨1.68%；万得全A涨3.05%。板块表现方面，申万一级28个行业全部收
涨，其中，国防军工和计算机板块领涨，涨幅超4%，食品饮料、非银金融等板块都有不错的表
现，且涨幅最小的钢铁板块都收获超1.46%的涨幅。大盘已经重返前期3400点成交密集区，只要
顺势冲过，就会打开新的上升空间，这时可以观察指数穿越成交密集区的能力。不过今天国联、
国金证券重组终止的消息会对市场情绪形成一定打压。

两市成交金额

北上资金统计

外围市场表现

期现行情复盘

183.20 2.88

22.80

20201009 0.07

20201012 0.00

涨跌（点） 幅度（%）

156.80

∆（亿元） 2601.27

日期 沪股通（亿元） 深股通（亿元） 合计

20201009 -12.74 -16.29 -29.04

108.00 3.29

101.03 3.07

6.97

20201012 21.54 91.13

107.43 141.71

日期

112.67

∆（亿元） 34.28

14.78

DAX(%)

0.98

20201012 3.03

日期 两市累计

20201009 7112.65

20201012 9713.92

赚钱效应

94.87%

95.93%

上升

日期 金融风格(%)

市场涨跌统计

中信风格指数 20201009


