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核心提要 

本周市场变化：（1）国庆期间两油累库27万吨，累库水平中性；（2）节后归来，中下游

原料补库需求较强，产业链库存转移顺畅，现货成交活跃。 

整体研判：对聚烯烃观点维持偏空观点，节后归来的补库反弹或将带来空单入场机会。按

照往年规律来看，节后补库持续时间较短。进入10月下旬以后，受新产能释放和检修较少影

响，供给压力增大，而需求逐步结束银十，进入季节性淡季，供需边际转弱确定性较大。 

操作建议：PP2101反弹至7800-8000区间可逢高沽空，前高附近止损；L2101反弹至7450-

7650区间逢高沽空，前高附近止损；目标空间500-600个点。 

 

PVC方面，受9月供应检修损失量较多及出口支撑影响，价格表现坚挺，节后在补库支撑下

延续偏强表现。短期来看，产业链库存转移顺畅，现货价格短期仍将维持强势，基差坚挺。长

期基于供需边际转弱影响，仍然维持偏空判断。 

操作建议：PVC2101 6650-6850区间逢高沽空，6950以上止损，目标空间400-500个点。 



【PE、PP国内供应】国内开工维持高位；标准品开工比例提升 
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【PE、PP进口】——内盘反弹，进口窗口趋向打开 
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【PE、PP库存】——产业链显性库存压力不大 
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【PE、PP下游开工】——本周下游开工维持稳定，农膜季节性走高 
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【PE、PP估值】—--聚烯烃整体利润水平偏高 
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【PE、PP非标】——LD强势持续,PP共聚对拉丝拖累，粉料对粒料有支撑 
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单体——烯烃单体走强，对L、PP有支撑 
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【PVC供应】9月检修较多，开工处历史同期低位，10月检修较少，开工环比走高 
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【PVC库存】下游补库，补库转移顺畅，现货有支撑 
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【PVC估值】内盘价格反弹，外盘溢价减弱，生产利润走高，PVC整体估值水平走高 
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市场结构 
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