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总结及操作建议

品种 驱动 安全边际 观点/策略 风险因素 评级

焦炭现
货

驱动向上
1.高炉开工率向上；
2.焦化厂开工率高位，增
产空间有限。
3、产业链库存继续下降

1.焦企库存26.5万吨（-0.3）
2.港口库存253万吨（-9）
3.钢厂焦炭库存454万吨（-1.3）

逢低单边多01
合约，目标
2200，入场
1950-2000，
止损1900.

钢厂限产超
预期



焦煤

驱动向上
1.需求维持:焦化厂开工率
上升；下游终端冬季补库。
2.供应宽松：洗煤厂开工
率继续小幅回升。

1.钢厂库存同期高位846万吨
（+9）
2、炼焦煤港口库存374万吨（-
17）
3、焦企焦煤库存同期偏高829万
吨（+17）

下游补库，现
货继续反弹

进口政
策收紧、限
产政策



策略评级：重点推荐： 一般推荐： 观望：



1.煤焦热点追踪

1.蒙古国1-9月煤炭出口近2000万吨 9月出口继续增加：近日，蒙古国海关总
署（MCGA）发布数据显示，今年1-9月份，蒙古国煤炭出口量为1982.17万吨，
出口额为14.76亿美元。 蒙古海关未给出9月份数据，中国煤炭资源网根据历史
数据计算得出，今年9月份，蒙古国煤炭出口量为464.69万吨，较8月份的396万
吨增长17%。

2、煤炭保供增产全面开启 最终影响尚需“飞一会”：鉴于当前严峻的煤炭供
应形式，内蒙古自治区党委、自治区政府努力增加煤炭生产产量，最大限度保
证市场供应；目前内蒙古自治区能源局正在抓紧对龙王沟、麻黄、青春塔、吉
林郭勒二号煤矿进行竣工验收备案，这四座煤矿年内可增产600万吨煤炭产量。

3、山东省2020年煤炭去产能任务增加1627万吨：山东省近期发布的《关于公
布2020年全省化解煤炭过剩产能调整方案的通知》明确，2020年全省计划化解
煤炭过剩产能2621万吨。 其中，计划关闭退出煤矿8处、退出产能806万吨，计
划核减产能煤矿29处、退出产能631万吨，以其他形式退出。



2.双焦核心逻辑：供应高负荷运行，供应偏紧局面继续

核心逻辑：产业链下游需求开始走
弱。
1、下游需求回升：本周全国高炉
产能利用率77.42%，较上周同期
76.85%环比上升0.6pct；开工率上
升0.69%。

2. 焦化厂高负荷运行：100家独立
焦化厂本周开工率为81.6%，上周
同期为81.2%，周环比上升0.4pct。

3、结论：下游钢厂仍有增产空间，
供应端高负荷运行，难以继续增长，
供应偏紧局面未改。



3.焦炭产业链：下游需求小幅回升

下游需求回升：本周全国高炉产能
利用率77.42%，较上周同期76.85%
环比上升0.6pct；开工率上升
0.69%。

247家钢厂铁水日均产量为248.1万
吨，上周产量为247.65万吨，周度
环比上升0.44万吨。



3.钢材库存上升

五大品种钢材总库存为2260万吨，
较上周同期2107万吨，周环比上升
152万吨。

螺纹钢生产利润为123元/吨，上周
同期为137元/吨，环比下降14元/
吨。



3.焦炭现货第四轮提涨落地

天津港准一级冶金焦平仓价为
2100元/吨，较上周同期2050元/
吨，周环上涨50元/吨。

天津港准一级冶金焦平仓价为2050
元/吨；期货主力合约价格为2080元
/吨，基差为-30元/吨。



3.焦化行业利润上升

焦炭01合约盘面炼焦利润为264元/吨，
较上周同期201元/吨上升63元/吨。

山西炼焦利润为450元/吨，上周同
期为400元/吨，周环比环比上升50
元/吨。



3.独立焦企开工率小幅上升

100家独立焦化厂本周开工率为
81.6%，上周同期为81.2%，周环比
上升0.4pct。

西北地区独立焦化厂开工率为95.7%，
上周同期为94.3%，环比上升1.4pct。



3.独立焦企开工率小幅上升

华北地区独立焦化厂开工率为87.3%，
上周同期为87.2%，环比上升0.1pct。

华东地区独立焦化厂开工率为64.3%，
上周同期为64.1%，环比上升0.2pct。



3.独立焦企库存继续下降

100家独立焦企库存为26.5万吨，上
周同期为26.8万吨，环比下降0.3万
吨。

华北独立焦企库存为10.8万吨，上周
同期为9.8万吨，环比上升0.2万吨。



3.焦炭港口库存下降

港口焦炭库存为253万吨，上周同期
为273.562万吨，环比下降9万吨。

国内110家钢厂焦炭库存为454万吨，
上周同期为455.5万吨，环比下降
1.3万吨。



4.混煤价格小幅上涨

本周混煤价格为1225元/吨，上周同期为1218元/吨，环比上周上涨7元/吨。



4.洗煤厂开工率上升

本周Mysteel统计全国110家洗煤厂样本：开工率78.76%较上期值增0.79%；
日均产量66.01万吨增0.76万吨。



4.钢厂焦煤库存上升



4.独立焦化厂焦煤库存上升



4.炼焦煤港口库存下降

六大港口炼焦煤库存产量374万吨，
上周同期391万吨，库存环比下降
17万吨。

京唐港炼焦煤库存产量135万吨，
上周同期150万吨，周环比下降15
万吨。



4.炼焦煤产业链库存上升

钢企加焦企炼焦煤库存产量1674万
吨，上周同期1648万吨，环比上升
26万吨。

炼焦煤产业链库存产量2048万吨，
上周同期2039万吨，环比上升9万
吨。
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重要声明

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财政状况

或需要。

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经信达期货有限

公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律

责任。

期市有风险，入市需谨慎。
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