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一、热点追踪

1、1—8月份，房地产开发企业房屋施工面积839734万平方米，同比增长

3.3%，增速比1—7月份提高0.3个百分点。其中，住宅施工面积592216万平

方米，增长4.3%。房屋新开工面积139917万平方米，下降3.6%，降幅收窄

0.9个百分点。其中，住宅新开工面积102486万平方米，下降4.3%。房屋竣

工面积37107万平方米，下降10.8%，降幅收窄0.1个百分点。其中，住宅竣

工面积26498万平方米，下降9.7%。

2、基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比下降

0.3%，降幅比1—7月份收窄0.7个百分点。其中，道路运输业、铁路运输业

投资分别增长2.9%和6.4%，增速分别提高0.5和0.7个百分点；水利管理业投

资增长1.2%，增速回落1.7个百分点；公共设施管理业投资下降3.9%，降幅

收窄1.3个百分点。

简评：地产数据继续回升；基建表现较强



二、钢矿数据概览

钢坯周末下跌10元/吨，现报3470元/吨。



3.1钢材
供给：剔除淘汰产能部分，高炉产能利用率为84.96%，环比+0.50% ；电炉企
业产能利用率58.38%，周环比-2.32%。
需求：上海终端线螺采购量28600万吨，环比上周-4.03%，同比持平；螺纹钢
周度表观需求387.97万吨，环比+9.77万吨，同比+22.91万吨。
库存：螺纹钢库存进入拐点，截至9月18日，螺纹钢社会库存881.1万吨，周
环比-12.48万吨，同比+353.46万吨。螺纹总库存1236.38万吨，环比-15.37
吨，同比+484.56万吨。
期现：上海螺纹现货价格3720元/吨，环比上周-20元/吨；01基差为232元/吨，
环比上周+41元/吨。
利润：测算螺纹即期利润125元/吨左右，环比上周+44元/吨；电炉利润-112
元/吨左右，环比上周+5元/吨。

总结:受螺纹钢需求回暖不及预期，叠加商品股市共同承压回落的带动下，钢价自高位
出现一波调整。之前我们的观点是仍然偏乐观的，认为需求的回暖是大概率事件，近
期水泥开工率出现较快增长，预计后续螺纹钢表观需求将有望回升至420万吨的高位水
平。但从目前的实际表现看，迟迟不来的需求对多头的信心有较大打击，高库存进入
旺季将使得库存难以回落至较低水平，这对年底的冬储等都存在影响，预计近期钢材
继续偏弱运行。操作上：钢材不具备操作价值，建议保持观望。

三、钢矿基本面概况



3.2铁矿
供给：澳洲铁矿石发货总量1639万吨，环比+233.3万吨，发往中国1358.9万
吨，周环比+155.2万吨；巴西铁矿石发货799.7万吨，周环比+107.7万吨。
需求：剔除淘汰产能部分，高炉产能利用率84.96%，环比+0.50%，中小型钢
厂日耗62.31万吨，环比上一旬+0.58万吨。
库存：上周主要港口铁矿石库存11492.81万吨，周环比+36.36万吨，同比
-6.21%；钢厂铁矿石库存1651.26万吨，环比上一旬-19.45万吨。
期现：62%普氏指数高位震荡，报价125.20美元/干吨，折合1002元/吨，主
力1月合约基差194元/吨，环比上周+14元/吨。高低品价差62%-58%为16.45
美元/吨，环比-0.85美元/吨。
成本端：运费小幅回落，巴西-青岛16.26美金/吨，环比上周+0.62美金/吨，
西澳-青岛海运费7.03美金/吨，环比上周+0.35美金/吨。

总结：当前钢材需求迟迟未能如预期回暖，对整体黑色系打击较大，而铁矿
石作为前期最强势、估值最高的品种回调力度也就非常明显。目前来看要扭
转这种趋势需要黑色系整体企稳，即钢材端能够有较好表现。但实际情况需
求未符合预期下，钢材要企稳只能通过钢厂减产来实现，这就对铁矿石有进
一步打击。因此我们认为铁矿石短期不具备抄底价值，建议等到进一步信号
出现。操作上：前期正套可继续持有，单边难操作。



30大中城市商品房成交
面积上周为365.16万平
米，近期成交高位运行。

100大中城市上周土地
成交总价为387.15亿元，
近期降至低位。

钢材需求：

资料来源：Wind，信达期货研发中心



本周成交高位运行，沪终端
线螺成交量28600吨，环比
上周-4.03%，同比持平。

钢材需求：

螺纹钢需求回暖不及预期，
当 前 螺 纹 表 观 需 求 量
387.97万吨，环比+9.77
万吨，同比+22.91万吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



钢材供给:

钢厂开工小幅回落，本周高
炉产能利用率为78.05%，环
比上周+0.09%。剔除淘汰产
能 部 分 ， 产 能 利 用 率 为
84.96%，环比+0.50%。

唐山钢厂高炉开工率逐步回
落，当前为82.54%，周环比
-2.38%，钢厂生产积极性有
所降低。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



8 月份我国粗钢日均产量
3 0 5 . 9 5 万吨，环比上月
+1.59%，同比+8.70%。

本周电弧炉产能利用率小幅
下降，目前53家独立电炉企
业产能利用率58.38%，周环
比-2.32%。

钢材供给:

资料来源：Wind，信达期货研发中心



热卷产量

螺纹产量

钢材供给:

截至9月18日，钢联调研螺纹
钢周度产量372.6万吨，环比
+1.06万吨，环比+0.29%，同
比+8.05%。

截至9月18日，钢联调研热
轧板卷周度产量339.29万吨，
环比+1.76万吨，环比
+0.52%，同比+1.20%。

资料来源：Mysteel，信达期货研发中心



疏港量本周高位运行，目前
铁矿石45港日均疏港量为
317.6万吨，环比+3.77万吨
/周。

铁矿石需求：

钢厂开工率高位运行，当
前进口矿日耗62.31万吨，
较上一旬+0.58万吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



铁矿石供给：

澳洲铁矿石周度发货总量为
1639万吨，环比+233.3万吨，
发往中国1358.9万吨，环比
+155.2万吨。

巴西铁矿石发货震荡向上，
目前总量为799.7万吨，周
环比+107.7万吨，同比
+199.9万吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



9月7日至9月13日，中国北
方六大港口到港量高位运
行，目前周总量1312.3万
吨。

铁矿石供给：

资料来源：Wind，信达期货研发中心



螺纹钢社会库存由增转减，
截至9月18日，社会库存为
881.1万吨，周环比-12.48
万吨，同比+353.46万吨。

目前钢厂+社会总库存为
1236.38万吨，环比-15.37
万吨，同比+484.56万吨。

螺纹钢库存：

四、钢矿产业结构

资料来源：Wind，信达期货研发中心



本周铁矿石港口库存小幅上
升，主要港口铁矿石库存为
11492.81万吨，环比上周
+36.36万吨，同比-6.21%。

铁矿石库存：

钢厂铁矿石库存近期低
位运行，当前进口矿烧
结粉矿库存为1651.26万
吨，环比-19.45万吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



各地区进口矿库存分化，
除山西地区库存上升外，
邯邢、山东、唐山、南方、
沿江库存出现下降。

大中型钢厂铁矿石库存24
天，环比上周-1天。

铁矿石库存：

资料来源：Wind，信达期货研发中心



现货价格和基差:

现上海螺纹现货价格为
3720元/吨，周环比-20元/
吨，天津螺纹现货价格
3720元/吨，周环比+10元/
吨。

01合约基差低位回升，截
至上周五收盘期货价格报
3603元/吨，RB2101的基
差232元/吨，环比上周
+41元/吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



铁矿石价格承压回落，报
价125.20美元/干吨，折
合986元/吨，周环比-41
元/吨。

港口61.5%PB粉折合盘面
1002元/吨，1月主力合
约基差为194元/吨，周
环比+14元/吨。

现货价格和基差：

资料来源：Wind，信达期货研发中心



高低品价差大幅回落，目
前为16.45美元/吨，环比
上周-0.85美元/吨。

铁矿石价差：

63%的球团溢价为7.30
美元/吨，环比上周
+4.75美元/吨；62.5%
的块矿溢价为0.05美元
/干吨度，环比-0.03美
元/干吨度。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



钢厂螺纹生产利润:

螺纹钢利润小幅反弹，长
流程生产利润即期测算为
125元/吨左右，环比上周
+44元/吨。

电炉生产略有亏损，目
前华东电炉利润即期测
算在-112元/吨左右，环
比上周+5元/吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



铁矿石成本端：

BDI,BCI指数本周承压回
落。目前BDI报1296，环
比上周+29，BCI报1900，
周环比+61。

图巴朗至青岛海运费为
16.26美金/吨，环比上周
+0.62美金/吨，西澳-青
岛海运费7.03美金/吨，
周环比+0.35美金/吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



5.套利跟踪及技术分析

螺纹跨期套利：1-5价差震
荡回升，目前为+82元/吨，
环比上周+19元/吨。

铁矿跨期套利：1-5价差震
荡向上，当前为+64元/吨，
环比上周-5.5元/吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



01卷螺价差：目前01卷螺价
差+120元/吨，环比上周+6
元/吨。

01螺矿比：目前01螺矿比
4.49，环比上周+0.12，
整体略有低位反弹趋势。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



信达期货研发团队介绍

    团队人员配备齐整，全部具备硕士及以上学历，研究覆盖国内外宏观，股指、国债

等金融期货，黑色、能化、有色、农产品等大宗商品板块及商品期权。目前整个研发人

员构造梯队鲜明，投研经验丰富。团队曾多次斩获大商所“十大投研团队”、期货日报

“十大金牌研究所”等荣誉称号，多名研究员获得郑商所、大商所及期货日报“高级分

析师”、“最佳宏观策略分析师”、“最佳工业品分析师”及“最佳金融期货分析师”

等殊荣。

    经过多年的沉淀与探索，信达研发已形成“立足大周期和产业链两大背景，基于驱

动因素和安全边际两个维度，利用股票、债券、期货、期权四类金融工具，多维度实现

研究落地与变现”的投研体系，致力于为客户提供专业化、个性化、精细化的研究服务。
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