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核心提要 

本周观察及思考： 

本周市场延续上周五的弱势调整，原油深度回调以及股市调整带动聚烯烃高位下探。前期

聚烯烃上涨幅度过大，传统下游利润压缩严重，整体估值较高，回落幅度较大。 

观察到一些指标的变化：（1）由于价格高位回落，本周库存转移不顺畅，上游库存累

积，贸易商需求减弱，下游以消耗原料库存为主。（2）下游开工稳步提升，证明整体刚性需

求不差。主要在于消费类终端需求的回升。（3）内盘价格快速回落以后，进口窗口迅速收

窄。（4）基差略走强，PP更为明显，01贴水250以上。 

整体研判：聚烯烃价格回落修复高估值以后，整体风险得到释放，在当前供应压力不突出

以及9月份下游较强刚性需求支撑和十一节前补库驱动下，价格支撑较强，预计价格将逐步企

稳，或存反弹。但10月以后压力仍然较大，1月合约整体偏空对待。 

操作建议：PP2001反弹至7800-8000区间可逢高沽空，前高附近止损。L2101反弹至7550-

7750区间逢高沽空，前高附近止损。 

 

PVC方面，本周的最大变化在于外盘价格进一步走强，出口窗口打开较大，国内出口积极

性大增，对内盘价格构成强支撑。另一变化在于临时计划外检修增多，上游开工走弱。预计短

期价格仍将维持高位震荡。长期基于后市供应压力增加和需求的由强转弱，以偏空思路对待。 



【PE、PP国内供应】国内开工维持高位；标品压力相对可控 
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【PE、PP进口】——内盘回落，进口窗口快速收窄 
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【PE、PP库存】——产业链显性库存压力不大 
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【PE、PP下游开工】——内盘回落，进口窗口快速收窄 
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【PE、PP估值】—--聚烯烃整体利润水平偏高（MTO利润高位回落） 
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【PE、PP非标】——LD强势持续,PP共聚对拉丝拖累，粉料对粒料有支撑 
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单体——单体矛盾不大 
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【PVC供应】国内计划为检修增多，本周开工下滑明显 
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【PVC库存】本周上游降库，整体去库压力仍然较大 
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【PVC估值】出口窗口打开幅度加大，内盘价格有强支撑 
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市场结构 
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