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一、热点追踪

1、上期所：发布《关于指定螺纹钢期货厂库的公告》，鞍钢股份有限公司、

江苏沙钢集团有限公司、敬业钢铁有限公司成为上期所首批指定螺纹钢期货

厂库，自2020年9月18日起开展螺纹钢期货厂库标准仓单业务。目前，螺纹

钢期货共有五家指定交割仓库、9个存放点，三家指定厂库、6个提货地，核

定库容149万吨、启用库容99.8万吨。

简评：钢厂交割便利性增加。



二、钢矿数据概览

钢坯周末持平运行，现报3410元/吨。



3.1钢材
供给：剔除淘汰产能部分，高炉产能利用率为86.37%，环比-0.64% ；电炉企
业产能利用率58.25%，周环比+1.18%。
需求：上海终端线螺采购量27500万吨，环比上周-1.43%，同比+2.61%；螺纹
钢周度表观需求372.53万吨，环比-0.77万吨，同比+13.51万吨。
库存：螺纹钢库存再度累积，截至8月20日，螺纹钢社会库存866.82万吨，周
环比+8.22万吨，同比+235.24万吨。螺纹总库存1234.62万吨，环比+12.44吨，
同比+341.46万吨。
期现：上海螺纹现货价格3700元/吨，环比上周+30元/吨；10基差为31元/吨，
环比上周+46元/吨。
利润：测算螺纹即期利润82元/吨左右，环比上周-143元/吨；电炉利润-94元
/吨左右，环比上周+5元/吨。

总结:本周钢材走势比较明显的一个现象是：远月价格走势明显强于近月。10合约受现
货价格的压力难以流畅上行，远月则可以尽情讲故事、谈预期，多头资金自然更倾向
于01合约甚至更远的05合约。但是当10-01价差大幅收缩至最低仅为20元/吨时，现货
压力压制10合约，10合约压制01合约的现象非常明显。当前整体终端需求表现仍然不
温不火，高库存下短期01合约继续无视基本面上行的难度逐步增加，我们判断近期钢
材价格面临承压。操作上：短线做空螺纹钢2101合约，视需求恢复情况离场。

三、钢矿基本面概况



3.2铁矿
供给：澳洲铁矿石发货总量1632.6万吨，环比+155.7万吨，发往中国1420.4
万吨，周环比+119万吨；巴西铁矿石发货757.9万吨，周环比+66.1万吨。
需求：剔除淘汰产能部分，高炉产能利用率86.37%，环比-0.64%，中小型钢
厂日耗63.87万吨，环比上一旬+0.19万吨。
库存：上周主要港口铁矿石库存11241.72万吨，周环比-81.33万吨，同比
-6.20%；钢厂铁矿石库存1736.07万吨，环比上一旬+66.53万吨。
期现：62%普氏指数高位震荡，报价126.65美元/干吨，折合1019元/吨，主
力1月合约基差204元/吨，环比上周+40元/吨。高低品价差62%-58%为19.80
美元/吨，环比+0.15美元/吨。
成本端：运费持续反弹，巴西-青岛17.41美金/吨，环比上周-0.60美金/吨，
西澳-青岛海运费7.53美金/吨，环比上周-0.81美金/吨。

总结：长期而言，在整体需求增速明显快于供应端增速的情况下，铁矿石下半年中长
期偏多看涨的趋势不变。但铁矿石走到当前的高价，后续能否进一步上行本质上得看
钢材终端需求的恢复情况，短期暂不具备进一步上行动力。同时需警惕的是，政策端
对高价矿石的打压意愿越来越强，后期做多铁矿石应保持谨慎态度。操作上：建议观
望为主。



30大中城市商品房成交
面积上周为370.95万平
米，近期成交高位运行。

100大中城市上周土地
成交总价为477.82亿元，
近期降至低位。

钢材需求：

资料来源：Wind，信达期货研发中心



本周成交小幅走低，沪终端
线螺成交量27500吨，环比
上周-1.43%，同比+2.61%。

钢材需求：

螺纹钢需求仍未回暖，当
前螺纹表观需求量372.53
万吨，环比-0.77万吨，
同比+13.51万吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



钢材供给:

钢厂开工高位震荡，本周高
炉产能利用率为79.34%，环
比上周-0.59%。剔除淘汰产
能 部 分 ， 产 能 利 用 率 为
86.37%，环比-0.64%。

唐山钢厂高炉开工率继续向
上，当前为87.30%，周环比
+2.38%，钢厂生产积极性超
高。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



7 月份我国粗钢日均产量
3 0 1 . 1 6 万吨，环比上月
+1.94%，同比+9.55%。

本周电弧炉产能利用率小幅
回升，目前53家独立电炉企
业产能利用率58.25%，周环
比+1.18%。

钢材供给:

资料来源：Wind，信达期货研发中心



热卷产量

螺纹产量

钢材供给:

截至8月20日，钢联调研螺纹
钢周度产量384.97万吨，环
比-1.54万吨，环比-0.40%，
同比+9.38%。

截至8月20日，钢联调研热
轧板卷周度产量329.69万吨，
环比-5.89万吨，环比
-1.76%，同比-2.95%。

资料来源：Mysteel，信达期货研发中心



疏港量本周继续回暖，目前
铁矿石45港日均疏港量为
328.62万吨，环比+12.75万
吨/周。

铁矿石需求：

钢厂开工率高位运行，当
前进口矿日耗63.87万吨，
较上一旬+0.19万吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



铁矿石供给：

澳洲铁矿石周度发货总量为
1632.6万吨，环比+155.7万
吨，发往中国1420.4万吨，
环比+119万吨。

巴西铁矿石发货震荡回升，
目前总量为757.9万吨，周
环比+66.1万吨，同比
+36.3万吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



8月10日至8月16日，中国
北方六大港口到港量高位
大幅回升，目前周总量
1330万吨。

铁矿石供给：

资料来源：Wind，信达期货研发中心



螺纹钢社会库存小幅增加，
截至8月20日，社会库存为
866.82万吨，周环比+8.22
万吨，同比+235.24万吨。

目前钢厂+社会总库存为
1234.26万吨，环比+12.44
万吨，同比+341.46万吨。

螺纹钢库存：

四、钢矿产业结构

资料来源：Wind，信达期货研发中心



本周铁矿石港口库存继续小
幅走低，主要港口铁矿石库
存为11241.72万吨，环比上
周-81.33万吨，同比-6.20%。

铁矿石库存：

钢厂铁矿石库存近期低
位反弹，当前进口矿烧
结粉矿库存为1736.07万
吨，环比+66.53万吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



各地区进口矿库存分化，
南方、山西、沿江地区库
存下降，邯邢、山东、唐
山库存出现上升。

大中型钢厂铁矿石库存24
天，近期暂无数据更新。

铁矿石库存：

资料来源：Wind，信达期货研发中心



现货价格和基差:

现上海螺纹现货价格为
3700元/吨，周环比+30元/
吨，天津螺纹现货价格
3730元/吨，周环比-40元/
吨。

10合约基差低位回升，截
至上周五收盘期货价格报
3783元/吨，RB2010的基
差31元/吨，环比上周
+46元/吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



铁矿石价格持续向上，报
价126.65美元/干吨，折
合1019元/吨，周环比+34
元/吨。

港口61.5%PB粉折合盘面
1046元/吨，1月主力合
约基差为204元/吨，周
环比+40元/吨。

现货价格和基差：

资料来源：Wind，信达期货研发中心



高低品价差小幅回升，目
前为19.80美元/吨，环比
上周+0.15美元/吨。

铁矿石价差：

63%的球团溢价为-6.35
美元/吨，环比上周
-0.95美元/吨；62.5%
的块矿溢价为0.04美元
/干吨度，环比-0.01美
元/干吨度。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



钢厂螺纹生产利润:

螺纹钢利润大幅收缩，长
流程生产利润即期测算为
82元/吨左右，环比上周
-143元/吨。

电炉生产略有亏损，目
前华东电炉利润即期测
算在-94元/吨左右，环
比上周+5元/吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



铁矿石成本端：

BDI,BCI指数本周承压回
落。目前BDI报1481，环
比上周-114，BCI报2160，
周环比-242。

图巴朗至青岛海运费为
17.41美金/吨，环比上周
-0.60美金/吨，西澳-青
岛海运费7.53美金/吨，
周环比-0.81美金/吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



5.套利跟踪及技术分析

螺纹跨期套利：10-1价差快
速收缩，目前为+52元/吨，
环比上周-23元/吨。

铁矿跨期套利：1-5价差震
荡向上，当前为+57元/吨，
环比上周-6元/吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



01卷螺价差：目前01卷螺价
差+131元/吨，环比上周+81
元/吨。

01螺矿比：目前01螺矿比
4.43，环比上周-0.01，
整体处于快速收缩趋势。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



信达期货研发团队介绍

    团队人员配备齐整，全部具备硕士及以上学历，研究覆盖国内外宏观，股指、国债

等金融期货，黑色、能化、有色、农产品等大宗商品板块及商品期权。目前整个研发人

员构造梯队鲜明，投研经验丰富。团队曾多次斩获大商所“十大投研团队”、期货日报

“十大金牌研究所”等荣誉称号，多名研究员获得郑商所、大商所及期货日报“高级分

析师”、“最佳宏观策略分析师”、“最佳工业品分析师”及“最佳金融期货分析师”

等殊荣。

    经过多年的沉淀与探索，信达研发已形成“立足大周期和产业链两大背景，基于驱

动因素和安全边际两个维度，利用股票、债券、期货、期权四类金融工具，多维度实现

研究落地与变现”的投研体系，致力于为客户提供专业化、个性化、精细化的研究服务。
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