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本周要点

豆类：

1.压榨量新高，但局部地区胀库，开机率恐难长期维持

2.到港量庞大，以巴西大豆为主，后续仍会持续增加

3.沿海库存增加，接近五年平均水平，预计后续继续增加

粕类：

1.中美紧张关系短期暂难消除，支撑油脂油料行情

2.疫情影响仍在，终端餐饮消费偏弱，养殖业恢复仍需时日

3.成交改善，但成交价格起色不大

油脂：

1.菜油：消息称欧洲产5万吨非转菜油未获通关，菜油供应“雪上加霜”
。外加传言湖南售出3万吨，吸引资金做多。中加关系仍然紧张，菜油库
存低位，现货基本售罄，目前以执行合同为主。

2.中美互关大使馆引发市场担忧第一阶段贸易协议的执行，并影响后续
10月份以后的美豆进口，使得油脂板块整体拉涨。



策略建议

·菜油走势强劲，前期调整之后再次向新高发起冲击，压力9047点。
·豆油09走势偏强，技术上处在上升通道中，下方均线分散，上方压
力前高6782点。
·棕榈09处在上升阶段，直逼前高6118点。
·豆粕寻求突破，短期支撑40日均线，压力前高3033点。



气象农情无异常

东北大豆进入开花结荚期。



大豆压榨量高位小幅下降

1.开机率高位震荡，第31
周压榨总量升幅高于预期，
当周开机率为59.38%，较
上周增幅3.06%，仍处在历
史高位。
2.Cofeed根据各大港口进
口大豆预报预计2019/2020
年度中国进口大豆较上年
度增幅16.11%。我们认为
中美关系不稳，变数还较
大。

资料来源：天下粮仓



大豆港口库存恢复中

大豆到港庞大，卸货入场
增加。8月大豆到港量庞大，
预计后期大豆库存逐步增
加。

资料来源：天下粮仓



豆粕港口库存反弹

压榨量的高水平使得豆粕
库存持续增加，但跟往年
相比，库存仍在同期平均
水平以下，但如果压榨量
持续回升，有可能会继续
增加。

资料来源：天下粮仓



未执行合同量减少

未执行合同量减少，国内
沿海主要地区油厂未执行
合同量相比去年同期减少
13.54%

资料来源：天下粮仓



仓容库容使用率进一步提高

华东地区仓容使用率上升
3.62%，库容使用率增加
10.96%。全国各地整体使
用率情况中等。

资料来源：天下粮仓



大豆到港成本低位，进口量高位

大豆到港成本低位，进口
量进一步上升。

资料来源：天下粮仓



豆油菜油基差相对高位

1.豆油菜油基差处于相对
高位。
2.豆油基差由于压榨量持
续高企，进入走弱阶段

资料来源：WIND，信达期货研发中心



豆粕基差相对低位

豆粕基差持续走强，这和
下游终端需求恢复有关，
但改善仍需时间。

资料来源：WIND，信达期货研发中心



豆粕寻求技术突破

豆粕09突破3000一线之后，大阴线直接回调到了前期箱体位置，使得之
前的技术突破受到很大阻力。但目前的位置仍然在前期趋势线以上，短
期支撑40日均线，压力前高3033点。



豆油走势强劲

豆油09走势偏强，技术上处在上升通道中，下方均线分散，上方压力前
高6782点。



棕榈强势

棕榈09处在上升阶段，直逼前高6118点。



菜油走势强劲

菜油走势强劲，前期调整之后再次向新高发起冲击，压力9047点。
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重要声明

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财政状况

或需要。

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经信达期货有限

公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律

责任。

期市有风险，入市需谨慎。
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