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总结及操作建议

品种 驱动 安全边际 观点/策略 风险因素 评级

郑煤

驱动向上
1 需求端：梅雨季节逐渐结
束；非火电行业耗煤环比提
升。
2 供应端：进口政策依然偏
紧。

1.09合约贴水16元/吨.

09合约逢低做
多，入场点位
550-555，止
损545，目标
570.

进口政策
放松、产地
限产政策放
松



策略评级：重点推荐：一般推荐： 观望：



1.热点追踪

1、上半年宁夏规上工业原煤产量3923.5万吨，增长3.8%：宁夏统计局日前发
布的数据显示，6月份，宁夏规模以上工业原煤产量673.3万吨，同比增长2.6%，
增速比5月份回落6.6个百分点；1-6月份，宁夏规上工业原煤产量3923.5万吨，
同比增长3.8%，增速比1-5月份回落0.2个百分点。

2.上半年全国出口煤炭174万吨 同比下降41.7%：海关总署公布的数据显示，
中国2020年6月份出口煤炭22万吨，同比下降34.8%，环比增长120%；2020年1-
6月份，全国累计出口煤炭174万吨，同比下降41.7%。

3、塔本陶勒盖矿至中蒙边境口岸铁路完成铺轨40余公里：由塔本陶勒盖煤矿
区至嘎顺苏海图口岸方向的铁路建成通车之后，运输成本将能下降50%以上。
该条铁路建成通车以后，蒙古国可实现每年运输出口煤炭3000万吨以上。



2.动力煤核心跟踪数据概览

上周CCI动力煤现货价格下跌，CCI进口价格下跌，动力煤内外价差收窄；

产地鄂尔多斯动力煤价格止涨，期货2009合约上涨，基差走收窄，09-01合约

跨期价差下降4.8元/吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心

2020/7/20 2020/7/26 周涨跌 周涨跌幅

587 574 -13.00 -2.21%

390.5 381.3 -9.20 -2.36%

坑口价:动力煤(Q5500):鄂尔多斯 362 360 -2.00 -0.55%

582 569 -13.00 -2.23%

期货价格：2009期货合约价格 550.4 557.8 7.40 1.34%

产地价格：动力煤(Q5500)鄂尔多斯 342 360 18.00 5.26%

36.6 16.2 -20.40 -55.74%

509.5 531.5 22.00 4.32%

1601.1 1621.4 20.30 1.27%

63.7 62.3 -1.40 -2.20%

25.1 26.0 0.96 3.83%

14.4 12.8 -1.60 -11.11%

-35.2 -28.8 6.40 18.18%

20.8 16.0 -4.80 -23.08%

合约价差：01-05（元/吨）

合约价差：05-09（元/吨）

合约价差：09-01（元/吨）

指标

发电厂库存：沿海六大发电集团库存（万吨）

发电厂日均耗煤量（万吨）

发电厂煤炭库存可用天数（日）

现货价格：CCI5500（元/吨）

现货价格：CCI进口5500（元/吨）

现货价格：秦皇岛5500平仓(元/吨）

基差: CCI5500—2009期货合约

港口库存：秦皇岛港口库存（万吨）



3.1动力煤
产量增速大幅下滑：国家统计局最新数据显示，2020年6月份，全国原煤产量
3.34亿吨，同比小幅增长0.28%，环比增长4.8%。

港口、电厂库存降幅收窄：CCTD主流港口库存为5480万吨，较上周同期5459万
吨上升21万吨；秦皇岛港口库存为531万吨，较上周同期519万吨上升12万吨。

下游需求：截止上周末，秦皇岛、黄骅港、曹妃甸港、京唐港四港口总调出量
为152万吨/天，环比上周140万吨/天上升12万吨/天。

总结：日耗开始回升，做多09合约。供应方面：进口政策边际小幅放松，进口
量环比小幅回升，产量有望在价格高位情形下保持小幅增长；需求端：梅雨季
节结束后，日耗将会大幅回升，非火电行业耗煤需求回升。动力煤技术分析：
动力煤2009合约，近期价格高位震荡，目前价格受到5、10、20均线支撑；操
作建议：逢低做多，550-555入场，止损545，目标570。

3.动力煤基本面概况



截止上周末，秦皇岛、黄骅港、曹妃甸港、京唐港四港口总调出量为152
万吨/天，环比上周140万吨/天上升12万吨/天。

3.需求

资料来源：Wind，信达期货研发中心



动力煤产地库存：截止7月20日，煤炭资源网统计的产地动力煤库存为
1471.7万吨，较上周同期1473.6万吨下降1.9万吨。

3.产地库存

资料来源：煤炭资源网，信达期货研发中心



CCTD主流港口库存为5480万吨，
较上周同期5459万吨上升21万
吨。

动力煤库存：

3.港口库存

CCTD北方港口库存港口库存为
2324万吨，较上周同期2338万
吨上升14万吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心



动力煤库存：

4.港口库存

秦皇岛港口库存为531万吨，较
上周同期519万吨上升12万吨。

资料来源：Wind，信达期货研发中心

广州港口库存为272万吨，较上周
同期244万下降28万吨。



动力煤CCI内外价差继续拉大：
动力煤CCI（5500）价格为574元/吨，较上周同期下降13元/吨；CCI进

口价为381元/吨，较上周同期下降9元/吨；内外价差为192元/吨，较上周同
期价差下降4元/吨。

4.进口动力

资料来源：Wind，信达期货研发中心



海运费开始下降：黄骅-上海运价21.9元/吨，较上周上涨0.6元/吨；秦皇
岛-广州运费为32.3元/吨，较上周的运费上涨0.6元/吨；秦皇岛-上海运费为
18.4元/吨，较上周上升0.6元/吨。

4.海运费

资料来源：Wind，信达期货研发中心



贸易商即时发运利润亏损扩大：截止目前，跟踪的贸易商即时发运利润为-
26元/吨，较上周同期发运利润-18元/吨，发运亏损扩大；预计北港调入量将有
所下降.

4.发运利润

资料来源：Wind，信达期货研发中心



北方四港口市场成交比较清淡：截止目前，北方四港货船比为20，较上周
同期持平；锚地船舶数65艘，现货市场成交清淡。

4.港口现货成交

资料来源：Wind，信达期货研发中心



海运费止跌企稳，逢低做多09：当前货船比处于15-20之间，目前现货
市场依然处于成交清淡状态，由于海运费是提前指标，目前海运费开始止跌
企稳，预计后续现货将企稳反弹；关注逢低做多09机会。

4.价格预判

资料来源：Wind，信达期货研发中心



现货价格和期现价差:

秦皇岛动力末煤(Q5500)山西产
平仓价为569元/吨，较上周同
期582元/吨下降13元/吨。

期货震荡上涨，基差收窄，截止
周五2009合约价格收于557.8元/
吨，ZC2009合约贴水11元/吨。

5.动力煤市场结构

资料来源：Wind，信达期货研发中心



动力煤技术分析：动力煤2009合约，近期价格高位震荡，目前价格受到5、
10、20均线支撑；操作建议：逢低做多，550-555入场，止损545，目标570。

5.动力煤市场结构

资料来源：Wind，信达期货研发中心
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重要声明

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，
但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。
本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财政状
况或需要。
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经信达期货有
限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担
法律责任。
期市有风险，入市需谨慎。
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地址：杭州市萧山区宁围街道利一路188号天人大厦19-20层
邮编：310004
电话：0571-28132578
网址：www.cindaqh.com

谢 谢！


