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类型 品种 配比 07-10 07-13
1:1 155 148
1:1 -278 -278
1:1 163 147
1:1 -278 -274
1:1 77.5 87.5
1:1 -126.5 -139
1:1 28.5 29
1:1 -77 -79
1:1 49.5 48
1:1 -107 -102
1:1 17.8 20.6
1:1 -32.4 -35.6
1:1 7 4
1:1 7 8
1:1 240 230
2:1 4.67 4.51
2:1 5.14 5.02
2:1 4.26 4.20
2:5 1.57 1.59
2:5 1.58 1.61
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策略组合 历史区间 操作建议

黑色套利跟踪2020-07-13
陈敏华（研究主管） 金成（黑色研究员） 李涛（黑色研究员）
投资咨询号：Z0012670 执业编号：F3061509 执业编号：F3064172

跨期

RB
RB10-RB01 [-405,623] 观望

RB01-RB05 [-405,623] 反套

HC
HC10-HC01 [-116,410] 观望

HC01-HC05 [-116,410] 观望

I
I09-I01 [-32,86.5] 观望

I01-I05 [-32,86.5] 观望

JM
JM10-JM01

ZC
ZC10-ZC01 [-121.8,51.4] 观望

ZC01-ZC05 [-121.8,51.4] 观望

J
J10-J01 [-228,267.5] 观望

J01-J05 [-228,267.5] 观望

[3.86,9.10] 观望

现货RB/I [3.33,9.17]

[-228.5,122] 观望

JM01-JM05 [-228.5,122] 反套

跨品种

卷螺价差

HC10-RB10 [-172,548] 观望

HC01-RB01 [-172,548] 观望
现货HC-RB [-580,660]

观望

煤焦比
J09/JM09 [1.16,2.30] 观望

J01/JM01 [1.16,2.30] 观望

观望

螺矿比
RB10/I09 [3.86,9.10] 观望

RB01/I01
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07-13 07-13
现货价格 期货价格 基差

3784 3739 45
3784 3591 193
3784 3461 323
3870 3743 127
3870 3596 274
3870 3469 401

899.9 829 71
899.9 741.5 158
899.9 690 210
1145 1209 -64
1145 1180 -35
1145 1130 15
2025 1917 108
2025 1869 156
2025 1815 210
592 561 31
592 540.4 52
592 525.4 67

黑色品种基差跟踪

基差率

螺纹
RB2010基差 1.19%
RB2001基差 5.36%
RB2005基差 9.32%

铁矿
I2009基差 8.55%
I2001基差 21.36%
I2005基差 30.42%

热卷
HC2010基差 3.39%
HC2001基差 7.62%
HC2005基差 11.56%

焦炭
J2009基差 5.63%
J2001基差 8.35%
J2005基差 11.57%

焦煤
JM2009基差 -5.31%
JM2001基差 -2.99%
JM2005基差 1.31%

动力煤
ZC2009基差 5.53%
ZC2001基差 9.55%
ZC2005基差 12.68%
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跨期套利跟踪：螺纹钢
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跨期套利跟踪：热卷
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跨期套利跟踪：铁矿石

-20

0

20

40

60

80

100

元/吨

铁矿跨期价差：I05-I09
I1605-I1609 I1705-I1709 I1805-I1809

I1905-I1909 I2005-I2009

-40

0

40

80

120

160

200

240

元/吨

铁矿09合约基差：青岛港61.5%PB粉

矿
I1409 I1509 I1609 I1709

I1809 I1909 I2009

-20

0

20

40

60

80

100

120

140

160

元/吨
铁矿石夸期价差：I09-I01

I1509-I1601 I1609-I1701 I1709-I1801

I1809-I1901 I1909-I2001 I2009-I2101

-40

-20

0

20

40

60

80

100

120

元/吨

铁矿跨期价差：I01-I05
I1601-I1605 I1701-I1705
I1801-I1805 I1901-I1905
I2001-I2005 I2101-I2105

第 6 页，共 15 页



跨期套利跟踪：焦煤
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跨期套利跟踪：焦炭
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跨期套利跟踪：动力煤
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跨品种套利跟踪：HC-RB
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跨品种套利跟踪：RB/I
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跨品种套利跟踪：J/JM
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