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核心提要 

【聚烯烃】 

本周变化：宏观偏强；石化延续去库，现货低价成交顺畅 

空头主要逻辑：预期新产能投产，整体利润偏高；外盘滞涨；需求淡季 

多头主要逻辑：7月检修集中，显性库存持续偏低；中下游补库潜力大（刚性需求不差、固体

化工投机性需求大）；非标偏强；PP贴水结构 

我们的观点：空头逻辑偏长期（预期），多头逻辑偏短期（现实），2009合约维持偏强判断。 

策略建议及跟踪：延续上期观点，2009合约单边以逢低最多思路对待。LL9-1正套继续持有，

无仓者100以内可入场，50以下止损，目标300以上。 

 

 

【PVC】 

本周变化：宏观偏强；成本抬升；下游成交有改善 

空头逻辑：供应环比增多（检修逐步回归+预期新产能投放）；需求回补速度放缓进入淡季 

多头逻辑：显性库存压力不大，整体检修量短期仍偏高；国内需求预期较好；外盘价格抬升 

我们的观点：整体矛盾不突出，6000-6400区间震荡为主 



【PE、PP国内供应】6-7月国内检修支撑；LL7月开工偏低；整体国内供应偏紧 
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【PE、PP进口】——外盘抬升，进口窗口收窄，7月以后进口端有缩量预期 
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【PE、PP库存】——上中游显性库存持续处于低位 
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【PE、PP估值】—--聚烯烃整体利润水平偏高（MTO利润处历史极值水平） 
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【PE、PP非标】——LD走强，对LL有支撑；非标整体利多 
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单体——乙烯走强，PE支撑加大 
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【PVC供应】开工率低位回升，整体仍处检修季，但边际支撑减弱 
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【PVC库存】社会库存仍在去库通道；上游库存出现拐点但整体无压力；下游原料库存大幅走高，佐
证需求投机性备货较多，终端需求消耗仍有待验证 
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【PVC估值】外盘价格走高，进口窗口关闭；生产利润修复 
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市场结构 
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