
单位 前值 现值 涨跌 涨跌幅 近10交易日走势
— 7.1316 7.1315 -0.0001 0.00%
— 31.75 31.635 -0.115 -0.36%

注册地 107.76 107.588 -0.17 -0.16%
点 98.286 97.81 -0.476 -0.48%
点 132.24 132.35 0.11 0.08%

元/吨 10165 10315 150 1.48%
元/吨 11690 11800 110 0.94%
元/吨 10350 10485 135 1.30%
元/吨 8250 8445 195 2.36%
元/吨 8340 8560 220 2.64%

日元/公斤 153.5 154.3 0.8 0.52%
日元/公斤 / / / /
美分/公斤 / / / /
美分/公斤 111.2 112.2 1 0.90%
美元/桶 37.84 38.32 0.48 1.27%
美元/吨 296 318 22 7.43%
元/吨 4100 4050 -50 -1.22%
元/吨 7050 7000 -50 -0.71%
元/吨 8000 8000 0 0.00%
元/吨 7600 7600 0 0.00%

泰铢/公斤 / / / /
泰铢/公斤 40.92 41.19 0.27 0.66%
泰铢/公斤 42.3 42.8 0.5 1.18%
泰铢/公斤 29 29 0 0.00%
美元/吨 1400 1410 10 0.71%
美元/吨 1200 1220 20 1.67%
美元/吨 1180 1200 20 1.69%
美元/吨 1180 1205 25 2.12%
美元/吨 1210 1220 10 0.83%
美元/吨 1335 1345 10 0.75%
元/吨 9975 10075 100 1.00%
元/吨 12400 12500 100 0.81%
元/吨 190 240 50 26.32%
元/吨 2235 2185 -50 -2.24%
元/吨 -217.9 -140.43 77.49 -35.56%
元/吨 1160 1155 -5 -0.43%
元/吨 1345 1325 -20 -1.49%
元/吨 90 115 25 27.78%

吨 232640 232550 -90 -0.04%
吨 239395 238399 -996 -0.42%
吨 67254 65843 -1411 -2.10%
吨 69908 68465 -1443 -2.06%
% 63.25 61.01 -2.24 -3.54%
% 65.35 66.22 0.87 1.33%
% 35.11 34.02 -1.09 -3.10% /
% 46.26 28.14 -18.12 -39.17% /
% 18.85 19.29 0.44 2.33% /
% 23.87 24.8 0.93 3.90% /
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行业动态

操作建议

（1）中汽协：5月上旬，11家重点汽车生产企业产销分别完成42.9万辆和35.1万辆，产销与4月上旬相比分别下降19%和
19.9%，产量与去年同期相比增长2.0%、销量与去年同期相比下降13.9%。
（2）美国将对进口自泰国、越南、中国台湾和韩国的轮胎实施反倾销调查。
（3）生态环境部等4部门：联合发布《关于调整轻型汽车国六排放标准实施有关要求的公告》。自2020年7月1日起，
全国范围实施轻型汽车国六排放标准，禁止生产国五排放标准轻型汽车，进口轻型汽车应符合国六排放标准。
（4）欧洲汽车制造商协会：4月，欧盟（不包括英国）新乘用车注册量同比下跌76.3%，创历史最大同比降幅。
（5）乘联会：多数地方刺激政策在近期集中生效，叠加疫情期间受抑制的购车需求回补，预计5月汽车市场将进一步恢
复，零售有望迎来去年6月以来首次正增长。
（6）英国拟考虑轮胎进口降税政策。

 

      供应端压力边际趋增，国内和国外产区开始逐步开割（东南亚疫情对供给端依旧未现实质性影响），
泰国北部、东北部五月全面开割概率较大，南部割胶产量相对收紧，但是注意到疫情下东南亚经济收入、
外汇等受到冲击，天胶价格和割胶意愿的底线有所抬升。库存方面，截止5月22日青岛地区库存微幅降
低，入库维持低位，有见顶迹象。而需求端一旦有所起色（除非快速反弹），供应端压力会凸显。目前云
南、海南全面开割受天气干旱和白粉病等因素预期推迟到六月中上旬。割胶偏紧的预期利多胶价已基本反
映在盘面上，但需注意目前需求下仍是供过于求，且供给端还未出现破坏性的影响（持续关注），整体而
言供给端在目前价位还是略利多胶价。
      世界疫情仍存变数（特别是后发国家），需求恢复缓慢运行。目前需求也只是修复，并非反转，因此
需求依旧主要关注国外疫情复工情况，整体来说恢复缓慢同时依旧受到疫情的不确定性干扰。从两会基调
看虽无特色，但在当今环境下对需求拉动尚可，利于支撑胶价需求。
      近期变化：中美关系之间的博弈还得持续较长时间；目前需求预期启动已部分反映在胶价盘面上涨
上，持仓量下降，成交量上升；原油也因减产和预期需求启动上涨；但是供应端压力会逐步体现，当胶价
在资金推动下惯性上涨后，就要防止回落了，短多者可以离场。
      目前来看天胶从期价、现货价格、原料端都处于低位，从中长期来看已具备抄底的安全边际，若有一
定回落即可抄底远月RU2101，控制资金风险和仓位风险抗住一定回撤即可，不建议追涨（因若有所反弹
后疫情背后实质经济影响将会逐步显现并反映盘面，供给压力也会凸显）。RU2101在11000以下分批做
多，11000-11500轻仓做多，11500以上谨防回落择机做多（除非有实质性利好，注意盘面放量情况，择
机加仓或者入场，近期押注国内外需求边际改善），前期低位做多者继续持有，中高位进入者可以短多为
主。稳健者抄底橡胶依旧以观望为主，待国外疫情出现拐点以及国外资本市场逐渐企稳再去做多橡胶。具
体合约选择优先顺序是 RU2101合约，然后是RU2009合约。
     风险点：全球经济衰退、中美关系超预期恶化

宏观动态

（1）美国商务部：将共计33家中国公司及机构列入“实体清单”，当中包括北京计算机科学研究中心、奇虎360等科技企
业/机构。
（2）安倍晋三：宣布日本全国解除紧急状态。日本于4月7日宣布全国紧急状态，至今已施行一个半月。
（3）统计局：1-4月，全国规上工业实现利润总额12597.9亿元，同比下降27.4%，降幅比1-3月份收窄9.3个百分点。4
月，规上工业实现利润总额4781.4亿元，同比下降4.3%。4月末，规上工业资产总计117.69万亿元，同比增长6.3%；负债
合计66.80万亿元，增长6.2%。资产负债率为56.8%，同比持平。
（4）中共中央、国务院：印发了《海南自由贸易港建设总体方案》。对货物贸易，实行以“零关税”为基本特征的自由
化便利化制度安排。
（5）5月，财新中国制造业PMI录得50.7，较4月提高1.3个百分点，为2月以来最高，重回扩张区间。
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