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信达期货早盘策略 -2020 年 5 月 12 日 

：重点推荐   ：一般推荐   ：观望 

品 种 观 点 / 策 略 风 险 因 素 评 级 

股指  

多单继续持有。 

中长期而言，短期市场的回调是重新找机会配置

底仓的机会，品种及合约上建议关注 IC2009 或

IC2012 合约。IC2009 合约回落至 4800-4850 区

间内可考虑逐步建仓； IC2012 合约回落至

4750-4800 区间内可考虑逐步建仓。 

海外新冠肺炎疫情大面积扩

散；经济超预期下滑；贸易摩

擦重燃战火 
 

国债  

国债期货多单可继续持有，5 债、10 债 2006 合

约价格回落至 10 日均线附近仍可考虑加多。 

经济出现超预期改善；CPI 大

幅上行；货币政策宽松力度不

及预期 

 

沪铜  赶工刺激消费推动库存去化，多单继续持有 海外疫情超预期恶化  

沪铝  
库存超预期去化，支撑现货铝价偏强，多单谨慎

持有，切勿追多。 

复产超预期 
 

纸浆  需求弱 VS 成本支撑，浆价弱势震荡，观望 供应端消息刺激  

螺纹  单边趋势较弱，建议多焦炭空螺纹 海外疫情缓解后需求逐步恢复  

热卷  汽车消费刺激成效是关键，短期暂观望 疫情对出口影响  

铁矿  跟随钢材走势，略偏强运行 国外钢厂铁矿进入国内的冲击  

焦炭  
高炉开工率回升慢于焦化厂开工率，多 09 煤焦

比逐步在 1.58-1.62 之间逐步止盈 

限产政策、煤炭进口政策趋严 
 

焦煤  
需求回升，供需弱平衡，现货有望止跌企稳，暂

时观望。 

安检政策 
 

郑煤  
现货仍有下跌动力，09 合约升水较大，09 有望

震荡下跌，暂时观望。 

限产政策、进口政策 
 

原油  
内外盘价差收窄，SC2009和 SC2012多单持有，

也可进行 SC9-12 正套操作 

海外疫情失控；减产联盟再度

破裂 
 

燃料油  
FU2009 多单持有，目标位 1800 元，也可进行

FU9-1 正套 

海外疫情失控；IMO2020 限硫

政策松动 
 

沥青  BU2012 多单持有，关注上方 2600 处压力 海外疫情失控  

橡胶  

橡胶估值低位，以中长线投资思维对待，合约选

择可进可退的 RU2101 合约，11000 以下分批做

多，11000-11500 轻仓做多。不建议过度追涨，

注意风控抗住回撤，等待反弹修复行情。稳健者

观望。 

全球经济衰退 

 

TA 单边暂且观望，多乙二醇空 PTA 原油大跌  

EG 多单减持 原油大跌  

MA 多单减持 原油大跌  

L 空单继续持有，多 L 空 P 原油重心大幅抬升  

PP 空单继续持有，关注 6400 支撑位 原油重心大幅抬升  

PVC 底部震荡，长期思路依托前底逢低接 2009 多单 进口增量超预期  

白糖  需求不振，保持观望 支撑附近，谨防向下破位  

棉花  海外反弹，观望 远月升水不利久持  
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