
单位 前值 现值 涨跌 涨跌幅 近10交易日走势
— 7.071 7.0704 -0.0006 -0.01%
— 32.437 32.39 -0.047 -0.14%
— 106.87 106.605 -0.262 -0.25%

点 99.974 99.517 -0.457 -0.46%
点 108.21 111.87 3.66 3.38%

元/吨 9890 9850 -40 -0.40%

元/吨 9605 9560 -45 -0.47%

元/吨 10075 10030 -45 -0.45%

元/吨 8030 7995 -35 -0.44%

元/吨 7950 7860 -90 -1.13%

日元/公斤 150.6 / / /

日元/公斤 117.7 / / /

美分/公斤 / / / /
美分/公斤 104.7 104.7 0 0.00%
美元/桶 20.46 22.54 2.08 10.17%
美元/吨 180 186 6 3.33%
元/吨 4350 4350 0 0.00%

元/吨 7200 7200 0 0.00%
元/吨 8100 8100 0 0.00%
元/吨 7800 7800 0 0.00%

泰铢/公斤 37.21 / / /
泰铢/公斤 40.05 40 -0.05 -0.12%
泰铢/公斤 39 39.2 0.2 0.51%
泰铢/公斤 27.1 27 -0.1 -0.37%
美元/吨 1410 1400 -10 -0.71%
美元/吨 1160 1160 0 0.00%
美元/吨 1145 1145 0 0.00%
美元/吨 1150 1150 0 0.00%
美元/吨 1160 1160 0 0.00%
美元/吨 1270 1270 0 0.00%
元/吨 9500 9625 125 1.32%
元/吨 11950 12100 150 1.26%

元/吨 105 -65 -170 -161.90%
元/吨 2345 2540 195 8.32%
元/吨 -252.4 -341.66 -89.304 35.39%
元/吨 285 290 5 1.75%
元/吨 1400 1420 20 1.43%
元/吨 80 135 55 68.75%

吨 236040 235960 -80 -0.03%
吨 240799 239690 -1109 -0.46%
吨 69270 68665 -605 -0.87%
吨 78465 79372 907 1.16%

% 62.03 59.48 -2.55 -4.11%
% 63.86 63.18 -0.68 -1.06%

% 45.63 45.99 0.36 0.79% /

% 71.76 45.53 -26.23 -36.55% /

% 29.28 27.92 -1.36 -4.64% /
% 28.63 / / / /
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行业动态

操作建议

（1）财政部等三部门：发布关于新能源汽车免征车辆购置税有关政策的公告，自2021年1月1日至2022年12月31日，
对购置的新能源汽车免征车辆购置税。免征车辆购置税的新能源汽车是指纯电动汽车、插电式混合动力（含增程式）
汽车、燃料电池汽车。
（2）贝克休斯：加拿大钻井公司减少油气钻井平台至26口，创历史新低。
（3）商务部：抓紧落实延长新能源车购置补贴和税收优惠、减征二手车销售增值税、支持老旧柴油货车淘汰等新政
策新措施；积极推进汽车限购向引导使用政策转变，进一步释放汽车消费空间
（4）发改委等十一部门：发布《关于稳定和扩大汽车消费若干措施的通知》。调整国六排放标准实施有关要求，完
善新能源汽车购置相关财税支持政策，加快淘汰报废老旧柴油货车，畅通二手车流通交易，用好汽车消费金融。

      天胶需求方面目前总体难言好；国内轮胎内销有所回暖，但国外疫情还存变数，欧美确诊率依旧较
高，后发国家疫情也存变数，国外需求依旧难有起色。天胶替换合成胶存在劣势相对偏空。五一假期需
求阶段性偏弱，不利多胶价；同时需关注国外复工复产情况。
      供给端持续关注东南亚疫情的发展（疫情相对稳定），目前不管主产国的封城还是宵禁，叠加泰国
开始补贴胶农（原料价格企稳），因此对橡胶的割胶以及出口影响还是有限。库存方面，截至4月17日
青岛地区保税库存小幅回落，一般贸易库存大幅增加，预计峰值在5月中旬。国内割胶因干旱和病虫害全
面开割期推迟，目前国内地区采购价对浓乳胶利多，利空全乳胶，全乳胶交割品相对收紧。整体来说，
供给端多空均有，压力依旧较大，需持续关注东南亚疫情对供给端的影响。
      目前橡胶持仓量有所波动，原油因为减产力度难以缓解目前供大于求的格局，原油仍需要加大力度
多次减产才能提振油价，疫情端的需求拉动油价还需时日；WTI原油06合约跌因减产预期、美伊地缘政
治，WTI06大幅反弹情绪有所释放，对胶价有提振作用之后驱动不足下又大幅回落。短期供需端矛盾还
未突出，向上驱动依旧乏力。若原油价格不反弹，疫情不临拐点等实质性利好出现，橡胶有所反弹价差
扩大后，依旧会被空头以及套利盘压制。
      目前来看天胶从期价、现货价格、原料端都处于低位，从中长期来看已具备抄底的安全边际，若有
一定回落即可抄底远月RU2101，控制资金风险和仓位风险抗住一定回撤即可，不建议过度追涨（因若
有所反弹后疫情背后实质经济影响将会逐步显现并反映盘面）。RU2101在11000以下分批做多（建议资
金、仓位控制），11000-11500轻仓试多（原油大跌下不适合，等待时机），11500以上谨防回落（除
非有实质性利好），前期低位做多者继续持有。稳健者抄底橡胶依旧以观望为主，待国外疫情出现拐点
以及国外资本市场逐渐企稳再去做多橡胶。具体合约选择优先顺序是 RU2101合约，然后是RU2009合约
。
      风险点：全球经济衰退
      近期专题：《橡胶抄底的一点思考》http://www.cindaqh.com/a/20200408-31688.html

宏观动态

（1）统计局：1-3月，全国规模以上工业企业实现利润总额7814.5亿元，同比下降36.7%，降幅比1-2月份收窄1.6个百
分点。
（2）钟南山：当前，全球疫情拐点要看国外疫情发展的形势，关键是要看美国的情况。今年五月底或许是一个重要
时间节点。气温上升对病毒传播有一定的抑制作用。
（3）上证报：从多家机构了解到，如果未来几周美国的原油数据不发生太大变化，则剩余库容仅够维持75天。这意
味着最晚7月份，美国国内将不再有可以存储原油的储罐，由此导致的结果是，未来原油市场价格或再度出现负值。
（4）外交部：中国美国商会和上海美国商会分别于去年10月和今年3月同普华永道开展的调查。结果显示，大部分美
国企业认为中国市场需求和盈利更加稳定，无意撤离中国市场，反对中美经贸“脱钩”，希望两国经贸关系持续健康发
展。
（5）交通运输部：经国务院同意，自2020年5月6日零时起，经依法批准的收费公路恢复收费（含收费桥梁和隧道）
。
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