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要点解读： 

产钢和劳动力输出大省受疫情情况：除湖北以外，全国地区新增确诊人数

基本归为零，粗钢产量大省疫情已经进入收尾阶段，而劳动力输出大省的新增

确诊人数比产钢大省略多，疫情最严重的湖北地区有 1113 万劳动力需要输出，

这些农民工复工时间可能要推迟到 3 月底，因此湖北地区一千多万劳动力的暂

时缺失将拖累其它地区企业复工复产进度。 

螺纹钢基本面跟踪：在高库存压力下，高炉产能利用率回升速度将会比较

缓慢，螺纹钢产量恢复进度较市场预期悲观。根据测算，3月中旬现货市场回归

常态，螺纹钢表观需求到达往年同期。同时由于产量恢复较慢，螺纹钢总库存

将开始加速去化，预计在 5 月上旬，总库存达到往年水平。如果在 5 月份底 6

月初，螺纹钢产量仍在低位，而需求量过于旺盛，则可能导致库存快速去化，引

起市场的供需错配。 
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1、产钢量大的地区以及劳动力输出大省疫情情况 

产钢大省疫情得到很好的控制：2018年河北省粗钢产量23723万吨，占到全国粗

钢产量的25.56%，剩下排名前5的省份依次是江苏、山东、辽宁和山西，前5省份粗

钢产量占全国比重为57.72%。除湖北以外，全国地区新增确诊人数基本归为零，总

体上，粗钢产量大省的疫情态势已经得到很好的控制。 

表1：产钢大省的肺炎病例确诊人数 

排名 省份 粗钢产量（万吨） 累计确诊人数（个） 新增确诊人数（个） 

1 河北 23723 311 0 

2 江苏 10422 631 0 

3 山东 7177 755 0 

4 辽宁 6874 121 0 

5 山西 5386 133 1 

6 安徽 3104 989 0 

7 湖北 3072 64786 499 

8 河南 2892 1271 0 

9 广东 2881 1347 2 

10 江西 2499 934 0 

 其它地区 24796 6380 6 

 全国 92826 77658 508 

数据来源：全国以及地方卫健委（截止2020-02-25）、Wind、信达期货研发中心 

钢铁企业巨头基本集中在产钢大省：除了总部在上海的宝钢集团以及总部在北

京的建龙集团之外，剩下排名前10的钢铁企业都位于在产钢大省，主要集中在河北

省、江苏、辽宁省、山东省以及安徽省等。 

表2：2018年中国粗钢产量排名前10的钢铁企业（百万吨） 

排名 钢铁企业 粗钢年产量 所在省份/直辖市 粗钢产量排名 

1 宝武集团 67.43 上海、湖北武汉 7 

2 河钢集团 46.80 河北石家庄 1 

3 沙钢集团 40.66 江苏张家港市 2 
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4 鞍钢集团 37.36 辽宁省鞍山市 4 

5 建龙集团 27.88 北京市（天津市） 前10名之外 

6 首钢集团 27.34 北京市（河北省） 1 

7 山东钢铁集团 23.21 山东省济南市 3 

8 华菱集团 23.01 湖南省长沙市 前10名之外 

9 马钢集团 19.64 安徽省马鞍山市 6 

10 本钢集团 15.90 辽宁省本溪市 4 

数据来源：国际钢铁工业协会、全国以及地方卫健委（截止2020-02-25）、Wind、公开资料整理、信达期货研发中心 

劳动力输出大省的新增确诊人数比产钢大省略多：河南、四川、安徽以及湖南

的劳动力输出人数超过1500万人，河南和四川分别为2876万人和2400万人。劳动力

输出大省河南、安徽以及湖南的疫情相对较严重。其它省份中除了湖北以外，情况

相对较为乐观。值得注意的是湖北地区，疫情最严重的湖北地区有1113万劳动力需

要输出，这些农民工复工时间可能要推迟到3月底，因此湖北地区一千多万劳动力的

暂时缺失将拖累其它地区企业复工复产进度。这些劳动力主要输入省份集中在一些

经济发达的地区，集中在建筑业、房地产业以及加工制造业发达的长三角和珠三角

地区。 

表3：劳动力输出大省的肺炎病例确诊人数 

排名 省份 劳动力输出人数（万人） 累计确诊人数（个） 新增确诊人数（个） 

1 河南 2876 1271 0 

2 四川 2400 529 2 

3 安徽 1878 989 0 

4 湖南 1745 1016 0 

5 重庆 1200 576 1 

6 江西 1182 934 0 

7 湖北 1113 64786 499 

8 广西 926 252 1 

9 贵州 864 146 1 

 其它地区 # 7159 4 

 全国 # 77658 508 

数据来源：全国以及地方卫健委（截止2020-02-25）、公开资料整理、Wind、信达期货研发中心 
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2、螺纹钢供给、需求、库存以及人员流动预测跟踪 

高炉产能恢复或将低于市场预期，螺纹钢产量上升缓慢：由于运输环节存在较

大障碍，长流程钢厂面临炉料补充和钢材销售困难，造成炉料紧缺以及库存高企问

题，因此节后钢厂高炉产能利用率持续下降。随着疫情形势好转，运输环节逐渐打

通，2月17日起全国公路免费通行直至疫情防控结束，但是我们认为高库存压力下，

钢厂将谨慎按需补库，高炉产能利用率回升速度将会比较缓慢，并且当前电弧炉利

润亏损较为严重，因此整个螺纹钢产量恢复进度将比市场预期悲观。 

图1: 全国163家钢厂高炉产能利用率（万吨）  图2: 螺纹钢周产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel、Wind、信达期货研发中心  数据来源：Mysteel、Wind、信达期货研发中心 

3月中旬现货市场回归常态，螺纹钢表观需求到达往年同期：从上周开始，螺纹

钢成交量逐渐活跃，表示现货市场长时间停摆之后，将正式进入恢复期。通过测算，

3月中旬全国建材成交量将达到20万吨，螺纹钢表观需求达到270万吨，恢复到往年

水准。 

图3: 237家贸易商和需求方建材成交量（吨）  图4: 螺纹钢表观需求（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel、Wind、信达期货研发中心  数据来源：Mysteel、Wind、信达期货研发中心 

总库存将于5月上旬下降到往年水平，建筑工人返程数量逐渐增加：通过对螺纹

钢产量以及表观需求恢复进度推算，得出螺纹钢总库峰值会出现在3月上旬，总量接

近2000万吨。随后由于需求集中爆发，叠加产量恢复较慢，预计库存去化速度快于

往年同期，将在5月初重新回到历年水平。至于下游需求恢复进度跟踪方面，2月26
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日铁路客运量153.4万人次，较节后最低值83.3万人次增加明显，建筑工人返程数量

逐渐增加。 

图5: 螺纹钢总库存（万吨）  图6: 全国铁路客运量（万人次） 

 

 

 

数据来源：Mysteel、Wind、信达期货研发中心  数据来源：交通运输部、Wind、信达期货研发中心 
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分

公

司 

金华 浙江省金华市中山路 331 号海洋大厦 8楼 801-810 0579-82300876 

台州 台州市路桥区银安街 679 号耀江广场商务楼 501-510 室 0576-82921160 

深圳 深圳市福田区福田街道福安社区民田路 171 号新华保险大厦 2305A 0755-83739066 

苏州 苏州工业园区星桂街 33 号凤凰国际大厦 2311 室 0512-62732060 

四川 成都市青羊区横小南街 8号 1 栋 1 单元 15 层 21 号、22 号、23 号 028-85597078 

福建 厦门市思明区湖滨南路 357-359 号海晟国际大厦 11 层 1101 单元 0592-5150160 

宁波 宁波市江东区姚隘路 792 号东城国际 212-217 室 0574-28839988 

营

业

部 

北京 北京市朝阳区和平街东土城路 12 号院 3 号楼怡和阳光大厦 C座 1606 室 010-64101771 

上海 上海市静安区北京西路 1399 号信达大厦 11 楼 E座 021-58307723 

广州 广州市天河区体育西路 189 号 20A2 020-89814589 

沈阳 沈阳市皇姑区黑龙江街 25 号 4层 024-31061955 

哈尔滨 黑龙江省哈尔滨南岗集中区长江路 157 号欧倍德中心 4层 18 号 0451-87222486 

石家庄 河北省石家庄市平安南大街 30 号万隆大厦 5 层 0311-89691960 

大连 辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号大连国际金融中心 A 座 2408 房间 0411-84807776 

乐清 温州市乐清市双雁路 432 号七楼 0577-27868777 

富阳 浙江省杭州市富阳区富春街道江滨西大道 57 号 1002 室 0571-23255888 

绍兴 绍兴市凤林西路 300 号环宇大厦 1402、1403 0575-88122652 

临安 浙江省临安市钱王大街 392 号钱王商务大厦 8楼 0571-63708180 

萧山 浙江省杭州市萧山区北干街道金城路 358 号蓝爵国际中心 5幢 3903-2 室 0571-82752636 
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