
单位 前值 现值 涨跌 涨跌幅 近10交易日走势
— 7.0349 7.0271 -0.0078 -0.11%
— 30.22 30.22 0 0.00%
— 109.544 109.509 -0.035 -0.03%
点 98.394 98.337 -0.057 -0.06%
点 180.35 / / /

元/吨 12740 12770 30 0.24%

元/吨 12650 12665 15 0.12%

元/吨 12505 12475 -30 -0.24%

元/吨 10685 10700 15 0.14%

元/吨 10790 10785 -5 -0.05%

日元/公斤 188.5 / / /

日元/公斤 154 / / /

美分/公斤 160.2 162.9 2.7 1.69%
美分/公斤 138.8 139.8 1 0.72%
美元/桶 64.06 63.87 -0.19 -0.30%
美元/吨 566 562 -4 -0.71%
元/吨 9200 9600 400 4.35%

元/吨 9900 9900 0 0.00%
元/吨 11400 11400 0 0.00%
元/吨 11200 11200 0 0.00%

泰铢/公斤 39.5 38.96 -0.54 -1.37%
泰铢/公斤 41.65 41.55 -0.1 -0.24%
泰铢/公斤 38.6 39 0.4 1.04%
泰铢/公斤 34 34 0 0.00%
美元/吨 1630 1630 0 0.00%
美元/吨 1460 1460 0 0.00%
美元/吨 1440 1440 0 0.00%
美元/吨 1450 1450 0 0.00%
美元/吨 1460 1460 0 0.00%
美元/吨 1450 1465 15 1.03%
元/吨 11850 11800 -50 -0.42%
元/吨 14500 14450 -50 -0.34%
元/吨 655 675 20 3.05%
元/吨 1995 1975 -20 -1.00%
元/吨 519.046 525.434 6.39 1.23%
元/吨 90 105 15 16.67%
元/吨 145 190 45 31.03%
元/吨 245 235 -10 -4.08%

吨 167890 167390 -500 -0.30%
吨 490706 489541 -1165 -0.24%

% 67.05 67.31 0.26 0.39%
% 67.2 67.5 0.3 0.45%
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项目
美元兑人民币中间价
美元兑泰铢
美元兑日元
美元指数
CRB指数

RU2005收盘价

价差

上期所仓
单库存

轮胎开工率

天胶主要现
货价格

马来西亚SMR20

橡胶库存（上上周/上周）

半钢胎开工率（上上周/上周）
全钢胎开工率（上上周/上周）

越南SVR 3L

印尼SIR20
泰国STR20 MIX

上海SCRWF
上海泰国RSS3

汇率

指数

新加坡RSS3近月收盘价
新加坡TSR20近月收盘价

仓单库存

宏观动态

期货价格

RU2001-SCRWF
RSS3-RU2001
NR2002-STR20

（1）发改委：一方面，稳住汽车等消费大头。破除汽车消费限制，探索推行逐步放宽或取消限购的具体措施，推动汽车限购
政策向引导使用政策转变。另一方面，大力促进更新消费。
（2）经合组织：将2020年全球增长预测从9月份的3%降低至2.9％，将2020年欧元区GDP增速预测自1%提高至1.1%，将2020年
德国GDP增速预测降至0.4％，维持美国预测在2％。
（3）财政部：提前下达了2020年部分新增专项债务限额1万亿元，占2019年当年新增专项债务限额2.15万亿元的47%。要求各
地尽快将专项债券额度按规定落实到具体项目，做好专项债券发行使用工作，早发行、早使用，确保明年初即可使用见效，
确保形成实物工作量，尽早形成对经济的有效拉动。此外，10月，全国发行地方政府债券964.6亿元。
（4）统计局：1－10月，全国规模以上工业企业实现利润总额50151.0亿元，同比下降2.9%，降幅比1-9月份扩大0.8个百分点
。其中，10月，规模以上工业企业实现利润总额4275.6亿元，同比下降9.9%，降幅比9月份扩大4.6个百分点。10月末，规模以
上工业企业资产总计117.49万亿元，同比增长5.8%；负债合计66.74万亿元，增长4.9%；资产负债率为56.8%，同比降低0.5个百
分点。
（5）国务院：印发《关于加强固定资产投资项目资本金管理的通知》。港口、沿海及内河航运项目，项目最低资本金比例由
25%调整为20%。公路（含政府收费公路）、铁路、城建、物流等领域的补短板基础设施项目，在投资回报机制明确、收益可
靠、风险可控的前提下，可以适当降低项目最低资本金比例，但下调不得超过5个百分点。
（5）美涉港法案签署，对中美关系添上一层阴云。

泰国RSS3
泰国STR20

天胶泰国
原料价格

NR2002收盘价
NR2003收盘价
日本RSS3主力收盘价

合成橡胶
相关价格 丁苯橡胶山东1712

丁苯橡胶山东1502
顺丁橡胶山东BR9000

日本TSR20主力收盘价

丁二烯山东石化



行业动态

操作建议

（1）1-10月，全国房地产开发投资109603亿元，同比增长10.3%；房地产开发企业房屋施工面积854882万平方米，同比增长
9.0%；房屋新开工面积185634万平方米，增长10.0%。
（2）1-10月，商品房销售面积133251万平方米，增速今年以来首次由负转正，同比增长0.1%，1-9月份为下降0.1%；商品房销
售额124417亿元，增长7.3%。10月末，商品房待售面积49323万平方米，比9月末减少23万平方米。
（3）泰国国家副总理朱林以及农业部长查棱猜共同主持召开“橡胶销售，增加橡胶出口”新闻发布会。朱林在会上表示，农业
部国家橡胶局与两家私企商讨购买橡胶事宜。这两家私企都来自中国，其中一家公司打算购买20号标准胶（STR20）约60480
吨；另一家公司预购买STR20约100000吨还有橡胶带肋烟熏板100000吨；一共购买橡胶数量约计260480吨，总价值约计130亿
泰铢。
（4）据ANRPC报告显示，2019年1-7月全球天然橡胶（NR）产量为703.9万吨，比2018年同期的759.1万吨下降7.3％。同一时
期内，世界消费量同比小幅增长了0.8％，达到808.2万吨。
（5）据国外11月18日消息，印尼农业部长周一表示，印尼2020年天然橡胶产量预期为359万吨，高于今年预估的354万吨。
（6）泰国中华日报11月22日讯 据泰国新闻社报道，农业及合作社部长彻伦猜22日率领该部官员及泰国橡胶局代表，与3家中
国公司分别签署橡胶采购备忘录（MOU），根据议定，未来中国企业每年将增加进口橡胶水6万余吨，总价值30亿铢。
（7）泰国将举办博览会，扩大橡胶贸易。

研判：
天然橡胶涨幅较大，主要原因是资金大量涌入，成交量和持仓量放大，叠加LPR降息实施和RU1911交割老胶

仓单注销的预期，资金拉动盘面大涨，现货跟涨，基差小幅波动，持有现货贸易商出货积极性高，但下游谨慎
观望询盘报价较少。今年国内干旱引起割胶推迟，老胶仓单注销后盘面库存压力骤减，预防实际产量可能并不
会像预期减产那么大，新胶注册可能会快速进入。整体供给进入割胶旺季还是较为充分，泰国限产禁令结束后
积极提高出口量，但目前青岛地区库存只是小幅增长，还未大幅增长。轮胎开工率维稳为主，需求受重卡和房
地产数据表现坚韧，其状况相对改善预期。宏观利好和仓单注销下，资金拉动的上涨，从产业链基本面看目前
缺乏持续驱动，回落也是正常，上期所库存因老胶注销仓单库存降至16万吨而期价未见持续上涨，叠加昨日美
涉港法案签署对中美贸易谈判添上一层阴云，回落也在预期当中。

但目前由于估值较低资金涌入做多氛围浓重带动期价持续强势，需求端基建、重卡和房地产有边际改善预
期，泰国原料价格小幅上涨带来支撑，合成橡胶价格回暖，同时目前也无新利空的信息，逢低做多思路不变，
多头可继续持有，欲止盈者可回落逢低做多。

RU2001由于还有不到两月即将交割，面临期现回归的现实，以及移仓换月背景下，建议以震荡操作为主，
逢低可试多；而RU2005可逢低布局做多，在12000-12500元/吨之间逢低做多。若有19年产全乳胶，可以进行持
现货抛盘面的期现套利。

注意点：主产国天气情况、泰橡胶真菌事件实际影响、库存情况、中美贸易战
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