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来了，“他”来了，继今年 1月玉米期权、棉花期权、橡胶期权挂

牌上市之后，又密集推出铁矿石期权（12月 9日上市）、PTA期权（12

月 16日上市）、甲醇期权（12月 16日上市）、菜籽粕期权（20年 1月

16 日上市）、黄金期权（12 月 20 日上市）和沪深 300ETF 期权。可以

说期权的时代已经来临，迫不及待想大展身手，别急，我们先热一下

身，看看有没有掌握那些期权必须了解的名词。 

期权专题一 

期权那些事——必须了解的名词 
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期权合约： 

期权合约，是指交易所统一制定的、规定买方有权在将来某一时间以特定价格买入或者卖出约定标的

物的标准化合约。 

期权合约组成：合约标的物、合约类型、交易单位、报价单位、最小变动价位、涨跌停板幅度、合约

月份、交易时间、最后交易日、到期日、行权价格、行权方式、交易代码和上市交易所。 

期权合约类型：分为看涨期权和看跌期权两种类型。 

1.看涨期权是指买方有权在将来某一时间以特定价格买入标的期货合约，而卖方需要履行相应义务的

期权合约。 

2.看跌期权是指买方有权在将来某一时间以特定价格卖出标的期货合约，而卖方需要履行相应义务的

期权合约。 

期权按价值分类：可以分为实值期权、平值期权和虚值期权，看涨期权和看跌期权有各自对应的实值

期权、平值期权和虚值期权。 

 实值期权 平值期权 虚值期权 

看涨期权 行权价格＜标的市价 行权价格=标的市价 行权价格＞标的市价 

看跌期权 行权价格＞标的市价 行权价格=标的市价 行权价格＜标的市价 

期权合约标的物：指期权合约买卖双方权利义务指向的对象。（目前期权合约标的物指各品种期权各

自对应的期货合约）。 

交易单位：期权交易应当以“一手”的整数倍进行，不同品种每手合约标的期货合约数量在该品种的

期权合约中载明。 

最小变动价位：指期权合约单位价格涨跌变动的最小值。 

期货合约涨跌幅：期权合约涨跌停板幅度与标的期货合约涨跌停板幅度（标的期货合约上一交易日结

算价乘以相应比例）相同。 
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最后交易日：指期权合约可以进行交易的最后一个交易日。 

 上期所 大商所 郑商所 上交所、深交所 中金所 

最后

交易

日 

标的期货合约

交割月前一个

月的倒数第 5

个交易日 

标的期货合

约交割月前

一月的第 5

个交易日 

标的期货合约交割月前一个月

的第 3个交易日（棉花、白糖、

菜籽粕期权）、第 4 个交易日

（PTA）、第 5个交易日（甲醇）  

标的期货合约到

期月份的第4个星

期三 

标的期货合约到期月

份的第 3个星期五 

到期日：指期权合约买方能够行使权利的最后一个交易日。 

行权价格：指由期权合约规定的，买方有权在将来某一时间买入或卖出标的期货合约的价格。 

 上期所 大商所 郑商所 上交所、深交

所 

中金所 

行权

价格 

铜期权: 覆盖标的上一交

易日结算价上下浮动 1倍

涨跌停板的价格范围 

其余商品期权是上下浮动

1.5倍 

覆盖标的上

一交易日结

算价上下 浮

动 1.5 倍涨

跌 停板的价

格范围 

白糖期权：5 个实值期权，1

个平值期权，5个虚值期权 

其余商品：6 个实值期权，1

个平值期权，6个虚值期权 

4个实值期权，

1个平值期权，

4个虚值期权 

覆盖标的指数

上一交易日收

盘价± 10%的

价格范围 

行权方式：分为美式、欧式以及交易所规定的其他方式。美式期权的买方在合约到期日及其之前任一

交易日均可行使权利；欧式期权的买方只可在合约到期日当天行使权利。 

 美式 欧式 

行权方式 其余商品期权 铜期权、黄金期权、金融期权 
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交易业务： 

期权合约价格：指期权合约每报价单位的权利金。权利金是指期权买方为获得权利所支付的资金。 

交易指令：交易所对期权合约提供限价指令和限价止损（盈）等指令。限价指令可以附加立即全部成

交否则自动撤销和立即成交剩余指令自动撤销两种指令属性。 

平仓：指买入或者卖出与所持期权合约的数量、标的物、月份、到期日、类型和行权价格相同但交易

方向相反的期权合约，了结期权合约的方式。 

行权: 指期权买方按照规定行使权利，以行权价格买入或者卖出标的期货合约，了结期权合约的方式。 

放弃：指期权合约到期，买方不行使权利以了结期权合约的方式。 

行权与履约： 

放弃：指期权合约到期，买方不行使权利以了结期权合约的方式。 

行权申请：在交易所规定时间内，期权买方可以提出行权申请，具体方式由交易所另行规定。期权卖

方有履约义务。履约是指当期权买方提出行权时，期权卖方有义务按合约规定的行权价格买入或者卖出一

定数量的标的期货合约。每日交易闭市后，交易所按照随机均匀抽取原则进行行权配对。 

 

对冲平仓：期权买方可以申请对其同一交易编码下行权后的双向期货持仓进行对冲平仓，对冲数量不

超过行权获得的期货持仓量。对冲结果从当日期货持仓量中扣除，并计入成交量。 

  期权卖方可以申请对其同一交易编码下履约后的双向期货持仓进行对冲平仓，对冲数量不超过履约获

得的期货持仓量。对冲结果从当日期货持仓量中扣除，并计入成交量。 

 

自动行权：期权合约到期日若还未行权，交易所对实值期权进行自动申请行权。 

1.行权价格小于当日标的期货合约结算价的看涨期权持仓自动申请行权； 

2.行权价格大于当日标的期货合约结算价的看跌期权持仓自动申请行权。期权买方也可以取消自动申

请行权，具体时间和方式由交易所另行公布。 
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行权申请通过条件：期权行权后期权买方会员的结算准备金余额不得低于零，否则实行部分行权或者

不予行权，具体要求如下： 

  1.行权价格小于（大于）标的期货合约当日结算价的看涨（跌）期权以及行权价格等于标的期货合约

当日结算价的期权行权时，结算准备金余额应当满足相应期货合约上一交易日结算时的交易保证金要求； 

  2.行权价格大于（小于）标的期货合约当日结算价的看涨（跌）期权行权时，结算准备金余额应当满

足相应期货合约上一交易日结算时的交易保证金要求，并能弥补虚值额。虚值额的计算方法如下： 

  看涨期权的虚值额=Max（期权合约行权价格-标的期货合约结算价，0）×标的期货合约交易单位； 

  看跌期权的虚值额=Max(标的期货合约结算价-期权合约行权价格，0）×标的期货合约交易单位。 

结算业务： 

保证金收取：期权交易的买方支付权利金，不交纳交易保证金；期权交易的卖方收取权利金，交纳交

易保证金。 

期权合约结算价：期权合约结算价的确定分为交易日、最后交易日以及特殊情况三个阶段。 

  1.除最后交易日外，交易所根据隐含波动率确定各期权合约的理论价，作为当日结算价； 

  2.最后交易日，期权合约结算价计算公式为： 

  看涨期权结算价=Max（标的期货合约结算价–行权价格，最小变动价位）； 

  看跌期权结算价=Max（行权价格–标的期货合约结算价，最小变动价位）； 

  3．期权价格明显不合理时，交易所可以调整期权合约结算价。 

风险管理： 

保证金收取标准: 期权卖方交易保证金的收取标准为下列两者中较大者： 

  1.期权合约结算价×标的期货合约交易单位+标的期货合约交易保证金－（1/2）×期权虚值额； 

2.期权合约结算价×标的期货合约交易单位+（1/2）×标的期货合约交易保证金。 

期权卖方保证金范围可以理解为以下公式： 

权利金+50%标的期货保证金≤期权卖方保证金≤权利金+100%标的期货保证金 

涨停板制度：停板价格计算公式如下 

  1.涨停板价格 = 期权合约上一交易日结算价+标的期货合约涨跌停板幅度； 

  2.跌停板价格 = Max（期权合约上一交易日结算价 - 标的期货合约涨跌停板幅度，期权合约最小变

动价位）。 
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分

公

司 

金华 浙江省金华市中山路 331 号海洋大厦 8 楼 801-810 0579-82300876 

台州 台州市路桥区银安街 679 号耀江广场商务楼 501-510 室 0576-82921160 

深圳 深圳市福田区福田街道福安社区民田路 171 号新华保险大厦 2305A 0755-83739066 

苏州 苏州工业园区星桂街 33 号凤凰国际大厦 2311 室 0512-62732060 

四川 成都市青羊区横小南街 8 号 1 栋 1 单元 15 层 21 号、22号、23 号 028-85597078 

福建 厦门市思明区湖滨南路 357-359 号海晟国际大厦 11 层 1101 单元 0592-5150160 

营

业

部 

北京 北京市朝阳区和平街东土城路 12 号院 3 号楼怡和阳光大厦 C 座 1606 室 010-64101771 

上海 上海市静安区北京西路 1399 号信达大厦 11 楼 E 座 021-58307723 

广州 广州市天河区体育西路 189 号 20A2 020-89814589 

沈阳 沈阳市皇姑区黑龙江街 25 号 4 层 024-31061955 

哈尔滨 黑龙江省哈尔滨南岗集中区长江路 157 号欧倍德中心 4 层 18 号 0451-87222486 

石家庄 河北省石家庄市平安南大街 30 号万隆大厦 5 层 0311-89691960 

大连 辽宁省大连市沙河口区会展路 129 号大连国际金融中心 A 座 2408 房间 0411-84807776 

乐清 温州市乐清市双雁路 432 号七楼 0577-27868777 

富阳 浙江省杭州市富阳区富春街道江滨西大道 57 号 1002 室 0571-23255888 

宁波 宁波市江东区姚隘路 792 号东城国际 212-217 室 0574-28839988 

绍兴 绍兴市凤林西路 300 号环宇大厦 1402、1403 0575-88122652 

临安 浙江省临安市钱王大街 392 号钱王商务大厦 8 楼 0571-63708180 

萧山 浙江省杭州市萧山区北干街道金城路 358 号蓝爵国际中心 5 幢 3903-2 室 0571-82752636 

◼ 

◼ 

 


