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国内进入期权时代



期权品种概览



全球衍生品市场中，期货和期权各占半壁江山

资料来源：WFE，信达期货研发中心



从全球范围来看，金融期权的种类最为丰富且占比高

资料来源：WFE，信达期货研发中心



国内期权市场发展落后，但前景十分广阔

资料来源：WFE，信达期货研发中心



国内期权市场发展落后，但前景十分广阔

资料来源：WFE，信达期货研发中心



上证50ETF期权活跃度持续攀升

资料来源：Wind，信达期货研发中心



沪深300指数及期货活跃度明显高于上证50指数，沪深300指数期权大有所为

资料来源：Wind，信达期货研发中心



国内期权品种
        制度要素梳理



商品期权



商品期权



金融期权



行权方式

欧式

金融期权

美式

其余商品期权

21

欧式or美式？

铜和黄金期权



行权价格结构

行权价格

4+1+4

A EB DC

覆盖标的指数上

一交易日收盘价

±10%的价格范围

铜期权：

覆盖标的上一交易日

结算价上下浮动1倍涨

跌停板的价格范围

其余商品期权：

是上下浮动1.5倍

覆盖标的上一交

易日结算价上下

浮动1.5倍涨跌

停板的价格范围

  白糖期权：
5+1+5

  其余：
6+1+6

上交所、深交所 中金所 上期所 大商所 郑商所



履约方式

01 02

履约方式

实物交割

ETF期权：

商品期权：

现金交割

中金所：沪深300指数期权
期权转ETF

期权转期货



保证金（商品期权）

权利金+标的期货合约保证金50%-100%

实值程度越高，保证金越高

郑商所、大商所、上交所有组合保证金



保证金（金融期权）

A 沪深300指数期权

5%-10%

B 上证50ETF期权

7%-12%

举例：

假设沪深300指数为3900点

以沪深300指数看涨期权为例：

（1）实值（3800）：

306.6*100+10%*3900*100=69660元

（2）平值（3900）：

217.2*100+10%*3900*100=60720元

（3）虚值（4000）：

163.6*100+（1.1*3900-4000）

*100=45360元

（4）虚值（4100）：

121.6*100+5%*3900*100=31660元



到期日

到期日

到期月份的第4个星期三

上交所、深交所

标的到期月份前1个月的第5个交易日

大商所

标的到期月份前1个月的第3个（其他）/第4
个（PTA）/第5个（甲醇）交易日

郑商所

标的到期月份前1个月的倒数第5个交易日

上期所

到期月份的第3个星期五

中金所



期权的应用



期权的应用

方向

期权交易策略

波动率

套利




