
信达PVC周报 

需求预期亟待验证，关注社会库存去化情况 
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核心提要 

信达期货能化组交流群，成立啦！ 
快扫码向“能化小精灵”申请吧！ 

PVC上周整体偏强运行，表现为易涨难跌。前期推动PVC出现V形反转的主要驱动在于由乐天渤
海化工安全检查带来的供给收缩预期，以及价格下跌触发的下游刚需补库，形成一定正反馈。由于
PVC全年新增产能较少，因此存量装置的超预期供给收缩是会给价格形成较强上行驱动的。目前上
游企业开工维持在80%附近，实际开工率的超预期下行并未体现，供给收缩更多还是在一个预期和
情绪层面，并且随着价格的反弹，下游开始有抵触高价情绪，因此价格短暂企稳震荡。后市来看，
短期市场的关注点还是在于需求端，也就是金九银十需求预期下，下游的刚需补库到底如何，能不
能使较高的显性社会库存出现明显下降。因此，短期预计价格还是处在偏强震荡格局中，重点关注
社会库存的去化程度。中长期的角度看，我们认为整体需求大背景还是偏弱，因此V2001合约6700-
6900区间内可轻仓布局空单。 



周度开工率维持稳定 
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期现冻结库存仍在，流通库存不多；关注后面两周库存能否持续去化 
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大型型材企业开工率 
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电石目前稳定，但有走强预期；PVC内外估值中性 



市场结构 
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信达期货研发团队介绍 

     团队人员配备齐整，全部具备硕士及以上学历，研究覆盖国内外宏观，股指、国债等金

融期货，黑色、能化、有色、农产品等大宗商品板块及商品期权。目前整个研发人员构造梯

队鲜明，投研经验丰富。团队曾多次斩获大商所“十大投研团队”、期货日报“十大金牌研

究所”等荣誉称号，多名研究员获得郑商所、大商所及期货日报“高级分析师”、“最佳宏

观策略分析师”、“最佳工业品分析师”及“最佳金融期货分析师”等殊荣。 

     经过多年的沉淀与探索，信达研发已形成“立足大周期和产业链两大背景，基于驱动因

素和安全边际两个维度，利用股票、债券、期货、期权四类金融工具，多维度实现研究落地

与变现”的投研体系，致力于为客户提供专业化、个性化、精细化的研究服务。 
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重要声明 

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息

的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财政状况或需要。 

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经信达期货有限公司授权许

可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。 

期市有风险，入市需谨慎 

信达期货投资评级标准说明 

走势评级 短期（1个月内） 中期（3个月内） 长期（6个月内）

强烈看涨 上涨15%以上 上涨15%以上 上涨15%以上 

看涨 上涨5%-10% 上涨5%-10% 上涨5%-10% 

震荡 价格变动±5% 价格变动±5% 价格变动±5%

看跌 下跌5%-10% 下跌5%-10% 下跌5%-10%

强烈看跌 下跌15%以上 下跌15%以上 下跌15%以上 
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