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中美贸易会谈聚焦G20，美豆部分产区遭遇洪水 

 研究发展中心农产品小组 

   2019年6月24日 



大豆：美豆部分产区遭遇洪水，整体影响大豆播种。 

豆粕：油厂开机率回升，下游采买需求旺盛，库存偏高。 

豆油：周度产量回升，库存偏高，油粕比走弱。 

菜籽：油厂开机率下行，库存偏高。 

菜粕：油厂开机率下行，养殖季节来临，库存偏低，基差走高。 

菜油：油厂开机率下行，库存偏高，油粕比走弱。 

棕榈油：马来西亚产量和出口趋于平稳，库存持续降低 

摘要 
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近期热点 

1、中美两国领导人将在G2O进行会晤，就经贸易问题进行再次谈判。 

2、美国大豆主产区遭遇洪水，大豆播种推迟，CFTC净空单减持。 

3、阿根廷政府声称，上周大豆销售量较之前明显下滑。 

4、由于大豆价格上涨，国内油厂利润创11周以来最低。 

5、阿根廷东北部地区降雨过多，大豆产量预计在5700吨左右。 

6、欧盟发布数据显示，18/19年度大豆进口气较同期增加，豆粕、棕榈油减

少。 

7、中粮正逐步提高对俄罗斯进口大豆，计划在俄罗斯种植大豆。 



       阿根廷有关部门发布数据显示，

大豆产区本周气温和降水量与平常值

相差不大，大豆产量略超于预期值。

同时，主产区已完成95%收割，布宜

诺斯艾利斯谷物交易所预测18/19年

度大豆产量达到5600万吨，与前期

预测持平。 

大豆产区主要影响因素—天气 

       根据天下粮仓数据显示，巴西

大豆主要产区本周降水量略高于常

年值，且气温略高于同期，并预测

接下来降水量与同期持平。大豆主

要产区的马托格罗索州降水量低于

常年值，本周气温略高于常年值，

CONAB预测18/19年度产量为1.14

亿吨。 



数据来源：天下粮仓，信达期货 

大豆进口情况（一） 
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大豆进口情况（二） 

      我国大豆5月进口量为736万吨，相比于四月份764万吨，小幅下行；同期

相比，进口量下行明显；美国、巴西和阿根廷是我国大豆主要进口供应商，随

着中美贸易谈判撕裂，进口美豆占比一直下行，远低于去年和前年同期；同时，

巴西作为世界第二大豆生产国，随着美豆进口减少，巴西大豆已成为我国进口

大豆主要供应商，远超过美国，整体呈增长趋势；阿根廷大豆占比较同期明显

增加。 



数据来源：天下粮仓，信达期货 

大豆压榨情况 

        截止到6月21日，本周国内油厂压榨量为179.24万吨，相比上周压榨量

172.62万吨增加6.62万吨，增幅3.83%；本周油厂开机率为50.17%，相比上

周油厂开机率48.30%，增幅3.87%。天下粮仓数据预测，下周油厂开机率变

化不大，截止到上周，2018/19年度大豆压榨量达到了6186.37万吨，相比同

期8890.97万吨，降幅30.42%。 
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        截止到6月21日，豆粕和豆油周度产量较上周均有增加。其中豆粕产量为

141.30万吨，相比上周136.37万吨增加5.23万吨，增幅3.83%；豆油产量为

34.06万吨，相比上周32. 80万吨增加1.26万吨，增幅3.84%。截止到上周，

2018/19年度豆粕产量达到了4887.23万吨，相比同期7053.30万吨下降

2166.07万吨，降幅30.71%；2018/19年度豆油产量达到了1175.43万吨，相比

同期1635.33万吨下降459.90万吨，降幅28.12%。 

豆粕、豆油周度产量 

0

50

100

150

200
1月

4日

2月
4日

3月
4日

4月
4日

5月
4日

6月
4日

7月
4日

8月
4日

9月
4日

10
月

4日

11
月

4日

12
月

4日

豆粕周度产量（万吨）

2016 2017 2018 2019

0.00

5.00

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

40.00

45.00

1/4 2/4 3/4 4/4 5/4 6/4 7/4 8/4 9/4 10/4 11/4 12/4

豆油周度产量（万吨）

2016 2017 2018 2019



数据来源：天下粮仓，信达期货 

豆粕影响因素—库存和消费 

       截止上周，大豆和豆粕库存分别

为490.52万吨和76.60万吨，环比上

周变化不大；豆粕消费环比上周有所

下降，从135.71万吨增加至130.23万

吨。 
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数据来源：中国糖业协会，信达期货 

豆油—库存和消费 

      截止上周，国内油厂库存为144.29

万吨，环比上周140.75万吨增加3.54万

吨，增幅2.52%；消费量本周为30.26万

吨，较上周37.35万吨减少7.09万吨，降

幅2.34%。 
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菜粕—去库存 
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数据来源：中国糖业协会，信达期货 

菜油—去库存 

       截至上周，中国菜籽月度进口量为29.38万吨，低于去年同期；上周开

机率为7.63%，基本维持在8%左右波动，豆粕价格优势的替代性对菜粕有

压制性。本周菜籽压榨量为3.81万吨，低于去年同期；两广及福建周度菜

油库存为8.58万吨，环比上周11.5万吨，明显下降。 
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棕榈油—去库存 

       根据MPOB数据显示，5月份马来

西亚棕榈油月度产量，出口量和库存量，
分别达到167.14万吨、171.18万吨、
244.974万吨，较上月相差不大。但是，
库存量有明显下降趋势。 
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CFTC 

        截止到上周，CFTC基金净空单为2.36万张，环比上周基金净空单7.54万张减持
5.18万张，降幅68.69%。 



基差 



16 

重要声明 

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息

的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财政状况或需要。 

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经信达期货有限公司授权许

可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。 

期市有风险，入市需谨慎 

信达期货投资评级标准说明 

走势评级 短期（1个月内） 中期（3个月内） 长期（6个月内）

强烈看涨 上涨15%以上 上涨15%以上 上涨15%以上 

看涨 上涨5%-10% 上涨5%-10% 上涨5%-10% 

震荡 价格变动±5% 价格变动±5% 价格变动±5%

看跌 下跌5%-10% 下跌5%-10% 下跌5%-10%

强烈看跌 下跌15%以上 下跌15%以上 下跌15%以上 
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