
研究框架 具体指标 单位 频率 3/21 3/20 变化
幅度/一年
百分位

研判

PTA现货 元/吨 日 6500 6395 105 1.6%

PTA外盘 元/吨 日 5582 5603 -21 -0.4%

现货加工费 元/吨 日 1019 872 146 16.8%

PTA负荷 % 周 94.65 92.68 1.97 100.0%

乙二醇内盘 元/吨 日 5150 5105 45 0.9%

乙二醇外盘 元/吨 日 641 638 3 0.5%

油头利润 美元/吨 日 32 29 3 4%

煤头利润 元/吨 日 -198 -243 45 13%

全体开工负荷 % 周 77 78 -1 61%

煤制开工负荷 % 周 86 88 -2 94%

POY(150D)利润 元/吨 日 512 587 (75) 50%

DTY(150D)利润 元/吨 日 185 195 (10) 40%

FDY(150D)利润 元/吨 日 667 767 (100) 77%

短纤利润 元/吨 日 492 598 (106) 54%

瓶片利润 元/吨 日 402 408 (6) 59%

综合利润 元/吨 日 531 605 (74) 54%

产销 % 日 1.8 0.55 1.25 96% 产销平淡

POY库存 天 周 10.3 9.8 0.5 57%

FDY库存 天 周 14.2 11.5 2.7 61%

DTY库存 天 周 24.2 22.9 1.3 84%

短纤库存 天 周 6.4 5.2 1.2 43%

平均库存 天 周 13.8 12.4 1.4 63%

聚酯开工负荷 % 周 90.5 88.5 2 51% 有望维持

社会流通库存 万吨 周 110.2 123.2 -13 76%

乙二醇库存 港口库存指数 万吨 周 130.1 131.5 -1.4 98% 库存历史高位

原油（WTI） 美元/桶 日 59.95 59.83 0.12 0.2%

原油（Brent） 美元/桶 日 67.86 68.5 -0.64 -0.9%

石脑油(CFR日本) 美元/吨 日 567 567 0 0.0%

PX(CFR台湾) 美元/吨 日 1058 1062 -4 -0.4%

东北亚乙烯 美元/吨 日 1095 1090 5 0.5% 走强

石脑油裂解价差 美元/吨 日 68 64 5 7.4%

PX-石脑油价差 美元/吨 日 491 495 -4 -0.8%

PX-原油价差 美元/吨 日 559 559 1 0.1%

PTA-原油价差 元/吨 日 3166 3017 149 4.9%

05收盘价 元/吨 日 6352 6334 18 0.3%

09收盘价 元/吨 日 5150 5105 45 0.9%

05基差 元/吨 日 148 61 87 2.3%

09基差 元/吨 日 534 421 113 10.4%

05-09价差 元/吨 日 254 230 24 10.4%

09-01价差 元/吨 日 -640 -590 -50 -8.5%

05盘面加工费 元/吨 日 871 811 59 7.3%

09盘面加工费 元/吨 日 485 451 33 7.4%

06合约收盘价 元/吨 日 5157 5147 10 0.2%

09合约收盘价 元/吨 日 5253 5231 22 0.4%

11合约收盘价 元/吨 日 5275 5250 25 0.5%

06基差 元/吨 日 -7 -42 35 -0.1%

09基差 元/吨 日 -103 -126 23 -2.0%

6-9价差 元/吨 日 -96 -84 -12 -14.3%
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整体研判

昨日终端在买涨不买跌的心态下，再次投机采购现货，产销升至1.8，聚酯端目前低库存，高利
润，开工水平高位，对PTA有着刚需支撑。从供需的角度上而言，目前PTA的库存无压力，且后期
有去库的预期，对PTA有支撑，但近期PTA矛盾的关键在于PX投产预期的临近，成本端对PTA的利空
因素一直是悬顶之剑，关键的利空在于PX投产的影响；乙二醇本周库存再创新高，后面去库只能
指望供应端的主动检修，但目前看不到集中检修的迹象，因此高库存的现实难改，并且降税的影
响，4月初可能流动货源将大量增加，一旦贸易商集中抛货，可能会出现坍塌现象，1906空单或反
套继续持有。

风险提示：报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确
性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第
三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。

乙二醇价格重心震荡坚挺为主，市场价格波动十分有限，上午乙二醇盘面高开震荡，市场买盘跟
进尚可，午后市场商谈一般。美金方面，MEG外盘重心小幅上行，远月船货商谈为主，日内商谈多
围绕640美元/吨展开，融资商参与询盘为主。

今日PTA基差偏强，供应商出货为主，贸易商和个别工厂采购，日内主流成交基差在1905升水140
附近 ，成交区间6500-6510元/吨现款自提 。4月货源1905升水20-30有成交。


