
频率 单位 前值 现值 涨跌

日 元/吨 100.0 45.0 -55.0 

日 美元/吨 -18.75 -19.50 -0.8 

日 元/吨 0 -10 -10 

日 元/吨 941 931 -10 

日 美元/吨 72.5 70.5 -2.0 

日 元/吨 -217.5 -151.3 66.3

日 吨 132350 132350 0

日 吨 35120 34344 -776 

周 吨 118686 108890 -9796 

周 万吨 45.9 46.3 0.4

周 美元/吨 92.0 92.0 0.0

周 张 7247 -2678 -9925 

日 元/吨 -30.0 -20.0 10.0

日 美元/吨 -12.25 -18.25 -6.0 

日 元/吨 140 130 -10 

山东 日 元/吨 2900 2900 0

连云港 日 元/吨 2980 2980 0

日 美元/吨 90.0 105.0 15.0

日 元/吨 -2290.7 -2215.5 75.2

日 吨 1276050 1283500 7450

日 吨 509241 508390 -851 

周 吨 672185 672326 141

日 万吨 123.1 124.3 1.2

供给方面：开工产能下降至3542万吨；成本端：氧化铝、动力煤及阳极碳素继续维
持弱势，成本下降行业亏损缩窄。库存方面：LME库存持续增加至128.35万吨，上期
所微增0.01万吨至67.23万吨，社会库存增加1.2至124.3万吨。
短期而言，宏观政策和市场情绪变化对铝价波动造成一定影响，但依旧无法改变其
弱势格局。供需格局来看，需求端乏力，部分企业开始计划提前放假，而供应端，
目前并无大型铝企减产，整体供需趋弱，库存开始累积。此外，氧化铝、动力煤价
格维持弱势，尤其是氧化铝供应充足，进一步下行压力仍在，成本端下行也将拖累
铝价。整体而言，因政策导致市场情绪改善而带来的反弹在缺乏基本面支撑下，难
有太好表现。整体铝价依旧维持弱势，操作上建议反弹逢高卖出。
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数据名称

CFTC基金净多持仓

原料端：上周铜精矿加工费TC下维持在90-94美元/吨；供应端:新增产能持续释放，
且进口亏损幅度较小，国内供应宽松。升贴水方面：现货升水缩窄，整体成交转
弱；库存方面：LME库存小幅回升至13.24万吨附近，上期所下降0.98万吨至10.89万
吨，保税区增加0.4万吨至46.3万吨。
近日中美贸易协商已经结束，但并没有太多消息传出，市场波动有限。此外，印度
Vedanta冶炼厂后续复产正在路上，将对未来海外精铜供应产生较大影响。目前国内
基本面也处于阶段性走弱，需求季节性放缓而供应边际宽松，库存季节性累库。预
计本周铜价将在市场情绪修复支撑下维持反弹走势，但高度十分有限。操作上建议
空单平仓，可以等待机会逢高卖出，滚动操作。
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