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1. 中国政府网消息，2019年新年伊始，李克强总理于1月4日接连考察中国银行、工
商银行和建设银行普惠金融部，并在银保监会主持召开座谈会。总理强调，要加
大宏观政策逆周期调节的力度，进一步采取减税降费措施，运用好全面降准、定
向降准工具，支持民营企业和小微企业融资。

2. 央行：为进一步支持实体经济发展，优化流动性结构，降低融资成本，中国人民
银行决定下调金融机构存款准备金率1个百分点，其中，2019年1月15日和1月25
日分别下调0.5个百分点。

3. 广东：印发《广东省基础设施投资基金管理办法》，提出广东省财政根据基础设
施投资基金的资金使用和项目投资情况分期安排出资规模，首期出资规模120亿
元，通过广东省铁路建设投资集团有限公司一次性全部注入广东省基础设施投资
铁路引导基金。

4. 北京：继续抓好房地产市场调控，严禁炒房炒地，抑制投机行为，坚决遏制违法
建设。

5. 11月冰箱总产量为626.7万台，同比增长7.9%，环比增长4.6%；总销量为626.8万
台，同比增长9.7%，环比增长4.9%。

6. 【中美将于1月7日-8日举行经贸问题副部级磋商】中国商务部：1月4日上午，中
美双方举行副部级通话，确认美国副贸易代表格里什将于1月7日至8日率领美方
工作组访华，与中方工作组就落实两国元首阿根廷会晤重要共识进行积极和建设
性讨论。
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钢材：近期，加大逆周期调节力度、减税降费以及优化流动性结构等宏观利
好政策不断提及，悲观预期得到修复，受此刺激，钢材期货价格也大幅反弹。
但现阶段，钢材基本面仍然无法支撑价格强势上涨。首先，库存继续季节性
累库，线螺采购量和建材成交量延续低位，需求弱势；其次，前期的检修以
及强化管控所涉及的供给也将逐步释放，供给压力或将恢复至较高水平。近
期需关注的是，钢厂陆续出台冬储政策，悲观预期的修复提升了市场信心，
或将激发冬储需求。持仓方面，前十净持仓仍为空头持仓，受宏观利好刺激，
空头出现大幅减仓，但价格反弹之后，螺纹空头又开始增仓。综合来看，现
阶段钢材基本面仍然偏悲观，钢价或将反复震荡。关注冬储力度以及钢材库
存累积强度。操作建议：RB1905空单持有，止损价3550。

铁矿：受钢材价格上涨以及钢厂补库影响，矿价大幅上涨。供给端北方六大
港口到货量继续扩大，港口库存增加，从两者数据对比来看，钢厂库存得到
进一步的补库，另一方面限产趋严的可能性不大，铁矿的需求压力较小。国
外发货量持稳，但绝对量偏高，预计后续供给压力不断增加。总体来看，铁
矿自身的供需矛盾并不突出，后续矿价以跟随成材走势为主。操作建议：单
边观望，套利多I1905空RB1905。
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现货价格持稳，期货价格大幅反弹，期现价差收敛



长流程炼钢利润下滑，短流程利润继续为负

➢ 长流程生产利润即期测算螺纹为
687元/吨，热轧为+467元/吨，环
比分别-41元和-61元

➢ 华东螺纹生产利润为-46元/吨，
环比-30元/吨



热卷继续增加，螺纹钢产量处于历史高位



螺纹钢总库存增加，厂库社库双增

➢ 螺纹总 库存 530.97万吨 ， 比前值
+26.42万吨，幅度5.24%

➢ 钢厂库存195.83万吨，比前值+6.19万
吨，幅度3.26%

➢ 社会库存335.14万吨，比前值+20.23
万吨，幅度6.42%



热卷总库存和社库冬季首次累库，厂库继续增加

➢ 热卷总 库存 272.26万吨 ， 比前值
+10.46万吨，幅度4.00%

➢ 钢厂库存92.63万吨，比前值+6.08万
吨，幅度7.02%

➢ 社会库存179.63万吨，比前值+4.38万
吨，幅度2.50%



线螺采购和建材成交回升，钢材需求估算量下滑



螺纹、热卷前十净持仓均为空头，上周净空单减少
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主要数据周变化



1.1 铁矿现价稳中有升，期价大幅上涨



1.2 铁矿品位基本不变，块矿需求小幅下降

➢ 62%Fe-58%Fe 底 部 震 荡 ， 65%Fe-
62%Fe价差保持稳定

➢ 块矿溢价、球团矿溢价缩小，烧结
矿入炉配比持稳



2.1 到货量大幅提升，港口库存增加，库存底于去年同期

➢ 北方六大港口到货量大幅回升，为
1095.4万吨，增加124.7万吨，幅度
+12.85%

➢ 港口库存回升，本期港口库存为
14288.16万吨， 增加131.73万吨，
幅度+0.93%



2.2 铁矿石总发货量持稳，绝对量偏高



3.1 高炉开工率接近去年同期，高炉产能利用率同比高位



3.2 钢厂补库较大，补库行情正逐步兑现



➢ BCI指数2003,周环比+98，BDI指
数1260，周环比-11

➢ 图巴朗至青岛海运费为16.46美
金/吨，周环比+0.36美金/吨，
西澳-青岛海运费6.63美金/吨，
周环比+0.42美金/吨。

➢ 人民币持稳，人民币兑美元中间
价6.86

4 海运费和海运指数小幅下降，人民币汇率企稳



5 铁矿前十净持仓为空头持仓，较上期净空小幅增加
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