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焦点关注

油市多空因素梳理（2018.11.26-12.2日） 影响 程度

G20峰会上中美两国元首达成共识，停止增加新的关税 利多 ***

OPEC计划在12月6日的维也纳会议上考虑减产，幅度100至140万桶/日 利多 ***

沙特目前石油产量高达1120万桶/日，创开采历史以来最高水平 利空 **

俄罗斯方面终于释放可能配合减产的信号 利多 **

美联储主席鲍威尔鸽派言论提振风险偏好，美元指数回落 利多 *

美国炼厂开工率连续两周持续回升，创五年来历史同期新高 利多 *

高盛预计2019年全球GDP将增长3.5%，未看到衰退式需求疲弱迹象 利多 *

特朗普再度发推特表示乐意看到油价下跌 利空 *

 上周油价弱势整理，有所持稳，市场恐慌情绪在这一轮油价大跌中得到较好的释放，

目前投资者相对谨慎，对全球石油供给过剩的担忧依然存在。中美贸易摩擦缓解短

期内会刺激油价走高，但能否开启一轮大级别的反弹行情，还需要等待OPEC会议

上能否达成减产协议以及减产额度，建议轻仓布局多单。



Source：Wind行情回顾

原油 指标 单位 频率 前值 现值 涨跌 幅度

WTI 1901 美元/桶 日 50.39 50.72 0.33 0.65%

Brent 1902 美元/桶 日 59.09 59.07 -0.02 -0.03%

SC 1901 元/桶 日 433.0 418.1 -14.90 -3.44%

Nymex汽油 美元/桶 日 57.67 58.78 1.12 1.94%

Nymex取暖油 美元/桶 日 78.49 76.59 -1.90 -2.42%

ICE柴油 美元/吨 日 566.00 550.00 -16.00 -2.83%

WTI 1901-1902 美元/桶 日 -0.15 -0.13 0.02 13.33%

Brent1902-1903 美元/桶 日 -0.49 -0.20 0.29 59.18%

SC1901-1902 元/桶 日 -5.6 -5.6 0.00 0.00%

Brent-WTI 美元/桶 日 8.70 8.35 -0.35 -4.02%

Brent-SC 美元/桶 日 -3.18 -1.53 1.65 51.89%

Nymex汽油裂解价差 美元/桶 日 7.28 8.06 0.79 10.82%

Nymex燃油裂解价差 美元/桶 日 28.10 25.87 -2.2284 -7.93%

原油产量 万桶/日 周 1170.0 1170.0 0.00 0.00%

活跃钻机数 口 周 885 887 2 0.23%

商业原油库存 万桶 周 44690.8 45048.5 358 0.80%

汽油库存 万桶 周 22531.5 22455.1 -76.4 -0.34%

炼厂开工率 % 周 92.7 95.6 2.9 3.13%

美国

期价

价差



 上周美油微涨，布油微跌，走势以弱势震荡为主，美油止跌于50美元/桶左右，布油受到60

美元/桶一线的压制，Brent-WTI价差收窄至8美元/桶附近。前期油价跌幅较大，空头情绪

释放较充分。目前油市最大不确定因素来自供给端，OPEC+能否在12月6日的会议上达成

新一轮减产协议成为关注焦点，对此投资者变得谨慎。上期SC原油调整较为滞后，周跌幅

为-3.44%，已抹去四月份来涨幅，Brent-SC价差在正负之间转换，最新值为-1.53美元/桶，

短期内Brent-SC价差或将修复至正值。

Source：Wind价格及价差：油价弱势整理，BW价差收窄



Source：Wind价格及价差：远期曲线近端contango结构有所变浅

 WTI月差维持负值，首行月/次月合约价差最新值为-0.13美元/桶；Brent月差环比

基本持平，首行月/次月合约价差最新值为-0.4美元/桶。

 上周美油和布油弱势调整，远期曲线近端contango结构有所变浅。



Source：Wind价格及价差：WTI汽油裂差维持低位，取暖油裂差持续回落

 WTI 321裂解价差微涨0.02美元/桶至14.77美元/桶，其中汽油裂解价差环比增加

1.11美元/桶至9.00美元/桶，仍处于五年来历史同期最低，取暖油裂解价差有所

走弱，回落2.15美元/桶至26.31美元/桶。



Source：Wind价格及价差：ICE汽油裂差弱势改善，取暖油裂差持续回落

 Brent 211裂解价差减少0.37美元/桶至9.01美元/桶，其中汽油裂解价差由负转正

回升至0.04美元/桶，仍处于五年来历史同期新低，取暖油裂解价差持续回落，大

幅下降1.75美元/桶至17.97美元/桶。



 11月23日当周美原油产量1170万桶/日，环比持平，为历史最高位。

 11月23日当周美原油出口量环比小幅增加47.3万桶/日至244.2万桶/日。

 11月30日当周美活跃石油钻机数环比增加2台至887台，钻机数保持平稳。

Source：EIAEIA周报：原油产量为历史新高，出口量保持高位



Source：EIAEIA周报：炼厂开工率大幅回升，馏分油产量创五年来新高

 11月23日当周，随着美炼厂检修陆续结束，炼厂开工率大幅回升2.9%至95.6%。

 11月23日当周美馏分油产量环比增加27万桶/日至547.1万桶/日，创五年来历史

同期新高，汽油产量小幅增加13.2万桶/日，生产柴汽比回升至0.538。



Source：EIAEIA周报：美国油品总消费大幅回落，汽油消费保持平稳

 11月23日当周美油品总消费降低77.9万桶/日至2048.5万桶/日。

 11月23日当周汽油消费量环比小幅增加0.3万桶/日，馏分油消费量环比大幅下降

70.1万桶/日，消费柴汽比回落至0.388的低位。



Source：EIAEIA周报：商业原油库存连增十周，库欣库存累库速度放缓

 11月23日当周美商业原油库存增加357.7万桶至45048.5万桶，连增十周；库存原

油库存环比增加117.7万桶至3652.4万桶，累库速度有所放缓。

 11月23日当周美汽油库存环比下降76.4万桶，但仍处于五年来历史同期高位；馏

分油库存环比增加261万桶，自9月份来首次录得增加。



Source：OPECOPEC：OPEC石油产量连续五个月增加

 OPEC10月原油产量环比增加12.7万桶/日至3290万桶/日，连续5个月实现产量的

稳步提升。其中，10月产量降幅最大的是伊朗和委内瑞拉，产量增幅最大的是阿

联酋、沙特、利比亚和安哥拉。



Source：CFTCCFTC持仓：WTI原油基金净多近十二周来首次录得增加

 截至11月27日，WTI原油期货与期权总持仓环比增加9.19万手，基金净多头环比

增加0.39万手，近十二周来首次录得增加，COT指数为涨至20%，仍处于超卖区，

但看空情绪有所缓解。



ICE持仓：Brent原油基金净多连降九周，看空氛围浓厚 Source：ICE

 截至11月27日，Brent原油期货与期权总持仓环比减少14.4万手，近五周来首次

录得减少，基金净多头持仓环比减少1.4万手，连续九周录得下降，COT指数进一

步回落至4.03%，创两年来新低，看空氛围浓厚。
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重要声明

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财政状况

或需要。

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经信达期货有限

公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律

责任。

期市有风险，入市需谨慎。
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