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纸浆的概念与分类 

 纸浆是以植物纤维为原料，经不同加工方法制得的纤维状物质，是造纸工业
的主要原材料。 
 
 纸浆根据原材料的来源可划分为木浆、非木浆和废纸浆。由木材为原料，利
用化学、机械或二者结合的方法制得的纸浆统称为木浆，木浆多用于生活用纸及
文化用纸领域；由非木材纤维制成的纸浆，如竹子、禾草等，被称为 
非木浆，非木浆多用于制作生活用纸；由二次回收的废纸重新制成纸浆统称废纸
浆，废纸浆多用于包装用纸的制造。 
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纸浆产业链 



6 

纸浆的工艺流程 



纸浆的分类 

上市品种 

 原材料   加工方式  是否漂白  漂白工艺     树种 

We  are 
family! 
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为什么选择漂针浆为期货标的？ 

标准化程度高，
便于检测和入

库 

性能稳定，不
易变质，便与

存储 

价格波动大，
企业避险需求

强烈 

具有一定规模
的现货市场 

参与主体多，
价格竞争充分 为什么选择  

漂针浆？ 
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纸浆的应用 

   资料来源：中国造纸工业2017年度报告 信达期货研发中心 
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漂针浆和漂阔浆的应用 

资料来源：卓创资讯  信达期货研发中心 

 木浆主要用于生产生活用纸（卫生纸、餐巾纸等）、双胶纸（A4纸、笔记本、

图书内页等）、铜版纸（广告页面、画册等）、白卡纸（高级纸盒、商品表衬

等）。 

 生产过程中，造纸企业将针叶浆、阔叶浆和化机浆按一定比例混合后制成不

同产品。 
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阔叶浆和针叶浆特点 

分类 木浆特点 成纸特点 

阔叶浆 木浆纤维粗且短，含较多
杂质，阔叶树生长周期短

（3-5年） 

成纸强度相对低，比较疏松，吸收性
能强，不透明度高，松厚度高，挺度

高，包装性能好 

针叶浆 木浆纤维长且细，木浆比
较纯净，杂质少。针叶树
生长周期长（20-25年） 

柔韧性好，耐着度高，抗张强度较好，
印刷性能好 
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纸浆特点 

  纸浆品种特点 

国内漂针浆完
全依赖国外 

（汇率、突发事件） 

造纸行业周期
性强。污染严
重，受环保政

策影响大 

价格波动大 
行业区域集中

度高 
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纸浆产业链上游：漂针浆生产企业 

资料来源：RISI  信达期货研发中心 

2018年漂针商品浆产能分布（单位：万吨 ） 

国别 产量（万吨） 

美国 779 

加拿大 680.5 

俄罗斯 161.5 

巴西 64 
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纸浆产业链上游：漂阔浆生产企业 

              资料来源：RISI 信达期货研发中心 
 

2018年漂阔浆商品浆产能分布（单位：万吨 ） 
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全球纸浆供需情况 

资料来源：中国造纸年鉴2017  信达期货研发中心 

    全球纸浆供需稳定在1.8亿吨附近，基本保持平衡。2011年以后，全球纸

浆产量和消费量变化均在1%以内。 
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全球纸浆贸易流向 

资料来源：公开资料整理 信达期货研发中心 

    全球纸浆的贸易基本上是从美洲国家流向欧洲、亚洲地区。亚洲是最大的纸浆

进口地区，中国是全球最大的进口国。 
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国内纸浆市场规模 

资料来源：信达期货研发中心 

纸浆1亿吨 

木浆3152
万吨 

漂针浆
815万吨 

可交割漂
针浆375万

吨 
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国内纸浆供需情况 

   中国纸浆产量最近几年较为稳定，

在8000万吨附近，而纸浆消费量却增

长较快，整体呈现产不足需的状态。

截至2017年，产需缺口在2100万吨。 

    

资料来源：中国造纸年鉴2017 信达期货研发中心 
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中国漂针浆完全依赖于进口 

资料来源：中国造纸业协会 信达期货研发中心 

           漂针浆                        单位：万吨 

    近年来，中国漂针浆消费量稳定在800万吨左右，由于政策与林地资源限制，
我国漂针浆产能较少，供给主要依靠进口。2015年以后，进口依存度高达99.6%。 
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2017年中国化学商品浆进口来源 

资料来源：中国海关 信达期货研发中心 
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国内纸浆产量区域分布集中 

资料来源：中国造纸工业2017年度报告 信达期货研发中心 

山东+河南+海南+广西+广东=77% 

2017年主要省（区、市）纸浆产量比例图 
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纸浆产业链下游区域分布集中 
 

资料来源：中国造纸工业2017年度报告  信达期货研发中心 

2017年主要省（区、市）纸及纸板产量比例图 

广东+山东+浙江+江苏=60.42% 
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纸浆产业链下游：造纸企业 

    近年来，国内规模以上造纸及纸制品业企业数呈逐年下降趋势，而企业产量
整体在不断增加。表明造纸行业集中度在不断增加，行业处于整合期。 
 

资料来源：中国造纸年鉴  信达期货研发中心 
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造纸企业———上市公司 

资料来源：股票软件  信达期货研发中心 

造纸相关上市公司分布 
 
浙江6家 
山东5家 
广东3家 
安徽1家 
四川1家 
湖南1家 
福建1家 
深圳1家 
上海1家 
宁夏1家 
河南1家 
黑龙江1家 
 

http://www.cninfo.com.cn/cninfo-new/index 
巨潮资讯网站 

http://www.cninfo.com.cn/cninfo-new/index
http://www.cninfo.com.cn/cninfo-new/index
http://www.cninfo.com.cn/cninfo-new/index
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造纸企业———中国造纸行业20强 

资料来源：公开资料整理 信达期货研发中心 

晨鸣纸业1.8
亿收购金信期
货45%股份，
成为其第一大

股东。 
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造纸企业查询 

资料来源：中国造纸网  信达期货研发中心 

http://www.paper.com.cn/company_industry/CompanyList.php 
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2008年至2018年漂针浆现货价格情况 

  资料来源：卓创资讯 信达期货研发中心 

智利发生里氏
8.8级特大地震 

环保因素，落
后产能淘汰 
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总结 

1、全球纸浆供需相对平衡，一旦供求出现问题，价格波动较大。 
 
2、全球纸浆的贸易基本上是从美洲国家流向欧洲、亚洲地区。亚洲是最大的       
纸浆进口地区，中国是全球最大的进口国。 
 
3、中国纸浆和下游纸及纸板的产量区域集中度高。国内漂针浆完全依赖于进口。 
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纸浆期货合约 

 资料来源：上海期货交易所  信达期货研发中心 

交易品种 漂白硫酸盐针叶木浆 

交易单位 10吨/手 

报价单位 元(人民币)/吨 

最小变动单位 2元/吨 

合约月份 1-12月份 

基准价 上期所上市前一交易日公布 

交易时间 上午9:00—11:30,下午13：30-15:00，晚上21:00-23:00 

交易保证金和涨跌停板 交易保证金为合约价值的7%；涨跌停板幅度为5%。第一个交易

日的涨跌停板幅度为基准价的10%。（1手8450元） 

持仓公布 该月合约持仓量达8万手（双向），交易所公布前20期货公司
会员的成交量、持仓量以及非期货公司会员的总成交量、总持
仓量 

最后交易日 合约月份的15日（遇法定节假日顺延，春节月份等最后交易日
交易所可另行调整并通知） 

交割日期 最后交易日后连续五个工作日 
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纸浆期货合约 

 资料来源：上海期货交易所  信达期货研发中心 

标准仓单有效期 1、用于实物交割的国产漂针浆有效期限为生产年份第二年
的最后一个交割月，超过期限的转作现货并注销。 
 
2、用于实物交割的进口漂针浆应当在到港日起六个月内入
库，有效期限为到港日的第二年的最后一个交割月份，超过
期限的转作现货并注销。 

交割单位 20吨 

交割费用 交割手续费1元/吨 

仓储费 0.8元/吨·天，入库费20元/吨，出库费20元/吨 

交割方式 实物交割 

交易手续费 成交额的万分之0.5，平今仓暂免交易手续费 

交易代码 SP 

上市交易所 上海期货交易所 
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纸浆期货指定交割仓库 

指定交割库 办公地址 

上海远盛仓储有限公司 上海市虹口区曲阳路900弄3号楼255室 

上海象屿速传供应链有限公司 上海市宝山区长建路505号 

中国外运华中有限公司 山东省青岛市保税区吉隆坡路6号 

中国供销集团南通供销产业发
展有限公司 

江苏省南通市通州经济开发区南区锦绣路
888号 

中储发展股份有限公司 上海市奉贤区平宇路585号 

青岛市青银仓储物流有限公司 山东省青岛市黄岛区淮河东路36号 

青岛港国际物流有限公司 山东省青岛市黄岛区前湾港内纬四路18号 

建发物流集团有限公司 
山东省青岛市黄岛区七星河路363号 

浙江省嘉兴市平湖市独山港镇引港路333号 

常熟威特隆仓储有限公司 江苏省常熟经济技术开发区兴华港区1路 

上海3个，山东4个，江苏2个，浙江1个 

 资料来源：上海期货交易所  信达期货研发中心 
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纸浆期货指定检验机构 

 资料来源：上海期货交易所  信达期货研发中心 
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纸浆品牌 

 资料来源：上海期货交易所  信达期货研发中心 
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地址：浙江省杭州市文晖路108号浙江出版物资大厦1125室、1127室、12楼、16楼 
邮编：310004 
电话：0571-28132579 
传真：0571-28132689 
网址：www.cindaqh.com 

谢 谢！ 


