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纸浆的概念与分类 

 纸浆是以植物纤维为原料，经不同加工方法制得的纤维状物质，是造纸工业
的主要原材料。 
 

 纸浆根据原材料的来源可划分为木浆、非木浆和废纸浆。由木材为原料，利
用化学、机械或二者结合的方法制得的纸浆统称为木浆，木浆多用于生活用纸及
文化用纸领域；由非木材纤维制成的纸浆，如竹子、禾草等，被称为 
非木浆，非木浆多用于制作生活用纸；由二次回收的废纸重新制成纸浆统称废纸
浆，废纸浆多用于包装用纸的制造。 

 
 



5 

纸浆的工艺流程 

漂针浆采用化学制浆法，其工业制造流程主要包括原料采贮和削片、蒸煮、 
洗涤、筛选、漂白、烘干、切片和打包等工序。具体制造流程中，首先取全树长
原木，将其剥皮开削成较小木片，经筛选的合格木片用氢氧化钠（NaOH）和硫化
钠(Na2S)溶液蒸煮1至2小时。蒸煮液视有效化学成分浓度，可能补充部分回收蒸
煮液以提高效率。蒸煮过程将除去木质素，使木材分解成纤维素纤维。蒸煮后的
粗浆经洗浆机洗涤后，用筛浆机除去过大的碎片得到细浆。细浆经多段漂白和浓
缩后，制成湿浆板并送入干燥机干燥。最后经切片和打包后，所得纸浆即可以浆
包形式交货。 
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纸浆的工艺流程 
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纸浆产业链 
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纸浆的分类 

资料来源：公开资料整理、信达期货研发中心 

分类标准 制品类别 备注 

原料 木浆、废纸浆、非木浆 
除废纸浆外，主要是以植物纤维为

原料生产 

工艺 机械制浆、化学制浆、半化学制浆 
以是否化学药剂对原料进行处理，

或处理的程度划分 

加工程度 精制浆、漂白浆、半漂浆、本色浆 依据制浆的漂白程度划分 

得率 
化学浆、高得率化学浆、半化学浆、

化学机械浆、机械浆 
按木浆对木材的得率划分 

用途 自用浆、商品浆 按产品是否对外销售划分 
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纸浆的应用 

   资料来源：中国造纸工业2017年度报告 信达期货研发中心 
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纸浆的应用 

   资料来源：中国造纸工业2017年度报告  信达期货研发中心 
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阔叶浆和针叶浆特点 

分类 木浆特点 成纸特点 

阔叶浆 木浆纤维粗且短，含较多
杂质 

成纸强度相对低，你叫疏松，吸收性
能强，不透明度高，松厚度高，挺度

高，包装性能好 

针叶浆 木浆纤维长且细，木浆比
较纯净，杂质少 

柔韧性好，耐着度高，抗张强度较好，
印刷性能好 



12 

漂针浆和漂阔浆的应用 

资料来源：卓创资讯  信达期货研发中心 

 木浆主要用于生产生活用纸（卫生纸、餐巾纸等）、双胶纸（A4纸、笔记本、

图书内页等）、铜版纸（广告页面、画册等）、白卡纸（高级纸盒、商品表衬

等）。 

 生产过程中，造纸企业将针叶浆、阔叶浆和化机浆按一定比例混合后制成不

同产品。 

 

 

 



13 

2008年至2018年漂针浆现货价格情况 

  资料来源：卓创资讯 信达期货研发中心 

     2008年底，受金融危机影响，漂针浆价格跌破4100元/吨。2010年2月，纸浆

主要生产国之一智利发生里氏8.8级特大地震，浆价上涨至近8000元/吨高点。随

后供需逐步平衡，价格稳定在5000元/吨左右。2017年，受7月和8月市场库存处于

近年低位且国内突发环保政策影响，7月至12月间浆价快速上涨，漂针浆价格从

5100元/吨上涨至7575元/吨。2018年，随着前期船货逐步到港，港口库存明显增

加，市场供应紧张形势大幅缓解。叠加2017年环保督察行动关停部分地区产能导

致纸浆需求增幅有限、市场逐步消化废纸政策带来的影响等因素，纸浆市场投机

心态逐渐平缓，价格稳步回落。 
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纸浆产业链上游：漂针浆生产企业 

资料来源：RISI  信达期货研发中心 

2018年漂针商品浆产能分布（单位：万吨 ） 
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纸浆产业链上游：漂阔浆生产企业 

              资料来源：RISI 信达期货研发中心 
 

2018年漂阔浆商品浆产能分布（单位：万吨 ） 
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中国化学商品浆进口来源2017 

资料来源：中国海关 信达期货研发中心 
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全球纸浆贸易流向 

资料来源：公开资料整理 信达期货研发中心 

    全球纸浆的贸易基本上是从美洲国家流向欧洲、亚洲地区。亚洲是最大的纸浆

进口地区，中国是全球最大的进口国。 
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纸浆产业链下游 
 

资料来源：中国造纸工业2017年度报告  信达期货研发中心 

2017年纸及纸板产量100万吨以上的省（区、市） 
2017 年广东、山东、浙江、江苏、福建、河南、重庆、安徽、河北、湖南、湖北、广
西、天津、四川、江西和海南16 个省（区、市）纸及纸板产量超过100万吨，产量合计
10587万吨，占全国纸及纸板总产量的 95.12％。 
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纸浆产业链下游 
 

资料来源：中国造纸工业2017年度报告  信达期货研发中心 

2017年主要省（区、市）纸及纸板产量比例图 
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纸浆产业链下游：造纸企业 

资料来源：中国造纸工业2017年度报告  信达期货研发中心 

    据国家统计局统计，2017年规模以上造纸生产企业2754家；主营业务收入

9215亿元，同比增长15.37％；工业增加值增速3.90％；产成品存货334亿元，同比

增长27.78％；利润总额666亿元，同比增长55.63％；资产总计10317亿元，同比增

长4.07％；资产负债率55.91％，较上年减少1个百分点；负债总额5768亿元，同比

增长1.34％；在统计的2754家造纸生产企业中，亏损企业有281家，占10.20％。  
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纸浆产业链下游：造纸企业 

    近年来，国内规模以上造纸及纸制品业企业数呈逐年下降趋势，而企业产量
整体在不断增加。表明造纸行业集中度在不断增加，行业处于整合期。 
 

资料来源：中国造纸年鉴  信达期货研发中心 
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造纸企业———中国造纸行业30强 

资料来源：中国造纸工业2017年度报告  信达期货研发中心 
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造纸企业——2016年全球造纸排名前10名 

公司名称 制浆、造纸及纸加
工业务 

2016年商品浆 2016年纸和纸浆 

2016年销售额/亿元 产量/万吨 产量/万吨 

International Paper
（国际纸业，美国)  

210.790  187.0  2239.5 

Procter & Gamble（宝
洁，美国)  

182.830  0  0 

WestRock（美国)  140.520  52.3  1161.1 

Oji Holdings 
Corporation（王子控
股，日本)  

132.379  220.0  1059.4 

UPM（芬欧汇川集团，
芬兰)  

107.793  260.0  961.3 

Svenska Cellulosa 
Aktiebolaget (SCA)（
爱生 
雅集团，瑞典)  

98.299  40.8  599.4 

Kimberly Clark（金佰
利，美国)  

91.170  0  — 

Smurfi¬t Kappa Group
（Dublin，爱尔兰)  

90.268  0  700.0 

Marubeni（丸红，日本)  89.586  —  63.0 

Stora Enso（斯道拉•
恩索，芬兰)  

88.587  206.8  893.0 
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全球主要纸浆品牌 
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纸浆供给端 
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供给端对价格影响 

   供给端的影响决定了漂白针叶浆价格底部，主要受到以下一些因素影响： 

 

   1、成本因素 

    漂白针叶浆99%来自进口，受一系列因素影响，如海运运费、进口关税、木材

成本、人工成本、设备成本和化工原料成本等，影响漂白针叶浆到岸成本，从而对

漂白针叶浆市场价格形成影响。 

 

   2、产量变化 

    漂白针叶浆产量的增减对市场价格产生着影响。制浆企业由于设备检修、自然

条件影响、罢工等因素造成停产或减产时，漂白针叶木浆价格也会相应变化。 

 

   3、非标的替代品价格 

    当废纸、阔叶浆价格走高时，会影响针叶浆的价格走高。 

 

   4、库存变化 

    库存的变化也会影响漂白针叶浆的市场价格，如地区库存量升高，贸易商愿意

出货，价格走低；地区库存量不足，贸易商囤货，将推动价格走高。 
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纸浆需求端 



29 

需求端对价格影响 

   供给端的影响决定了漂白针叶浆价格顶，主要受到以下一些因素影响： 

   1、政策影响 

    漂白针叶浆基本来自进口，那么浆厂受国内政策影响不大，而下游的纸厂却受

到政策影响。如环保趋紧、自备电厂限制审批都加重了纸厂的负担。 

 

   2、开工以及需求影响 

    纸厂开工率和纸的需求影响着漂白针叶浆的市场价格，如当纸厂开工率不高以

及纸的需求不旺盛时，浆价就没有了向上的驱动。 

 

   3、纸价影响 

    纸价是木浆的天花板，当纸价相对较高，纸厂的利润较好时，浆价就有上升的

空间；相当于纸价处于低位时，纸厂利润被压缩，木浆就很难提价 

 

   4、宏观经济和金融形势 

    宏观经济是影响所有资产的核心因素，对漂白针叶浆价格也不例外。宏观经济

的波动，如中美贸易摩擦，进出口税率调整都将影响到轻工造纸行业的需求，带动

影响纸价和浆价。金融市场特别是从汇率角度出发，对浆价产生最直观影响。例如

人民币贬值，对浆进口意愿下降，尤其在人民币大幅度贬值时将从成本端对浆价形

成支撑。 
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纸浆供需情况 

资料来源：中国造纸年鉴2017  信达期货研发中心 

    全球纸浆(剔除废纸浆)供需稳定在1.8亿吨附近，基本保持平衡。2011年

以后，全球纸浆产量和消费量变化均在1%以内。 
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国内纸浆供需情况 

   中国纸浆产量最近几年较为稳定，在8000万吨附近，而纸浆消费量却在快速增

长，整体呈现产不足需的状态。截至2017年，产需缺口在2100万吨。 

    

资料来源：中国造纸年鉴2017 信达期货研发中心 
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国内纸浆供需情况 

     从纸浆细分品种看，国内纸浆产量以废纸浆为主，但废纸浆的产销量自2011年

以后保持相对稳定，而木浆和非木浆的产量、消费量的增长较快。这表明市场对木

浆、非木浆的需求十分强烈。另外，国内的木浆消耗量远高于生产量，表明木浆消

耗大部分依赖于进口。 

资料来源：中国造纸年鉴2017  信达期货研发中心 
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国内纸浆产量分布 

    国内纸浆产量前五的省份分别是山东、河南、海南、广西、广东五省，2017年

其产量占全国纸浆总产量的 77%。纸浆供应较为集中。 

资料来源：国家统计局 信达期货研发中心 
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纸浆期货合约 

 资料来源：上海期货交易所  信达期货研发中心 
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纸浆期货合约附件 

交割单位 

漂白硫酸盐针叶木浆（以下简称漂针浆）期货合约的交易单位为每手10吨，交割

单位为每一标准仓单重量（风干重）20吨，交割应当以每一标准仓单的整数倍交

割。 

 

质量规定 

交割品的抗张指数、耐破指数和撕裂指数等三个指标应当符合或优于QB/T1678-

2017《漂白硫酸盐木浆中针叶木浆》中的针叶木浆一等品质量规定，具体的指标

抗张力大于87%，耐破大于5%，撕裂大于8%，交割漂针浆应当是交易所认可的生产

厂生产的指定品牌的正品浆。 

 

指定交割仓库 

由交易所指定并另行公告。  
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纸浆期货合约附件 

交割商品的包装与堆放 

1）每一标准仓单的漂针浆应当是同一生产厂生产、同一品牌的正品浆商品组成。 

2）用于交割的漂针浆，应当符合交易所认可的生产厂生产的指定品牌商品的包装要求，每件浆

包外包装应明显标出用以识别的产品名称等信息。 

3）到库漂针浆应该包装完整、清洁。指定交割仓库在验收时应当对整批交割商品进行检查，如

发现有明显受潮、霉变、污染、破损严重等影响使用的情况，予以拒收，不得用于交割。 

4）到库商品中，如遇包装铁丝断裂或散块商品，应当重新打包，用规定的铁丝捆扎紧固，方可

用于交割。包装费用由货主承担。 

5）用于交割的漂针浆每一标准仓单的标的实物应当按货位堆放，以500吨为一个堆放货位。 

交割商品必备单证 

1）国产商品：应当提供交易所指定检验机构出具的检验证书以及生产厂出具的产品质量证明书

等材料，经交易所审定合格为有效。 

2）进口商品：应当提供交易所指定检验机构出具的检验证书、与实物一致的进口货物报关单、

海关代征增值税专用缴款书、原产地证书（产地证明书）、产品质量证明书等材料，经交易所

审定合格为有效。 

溢短和磅差：漂针浆交割以实测风干重计重，每一标准仓单的实物溢短不超过±5%，重量误差

不超过±1%。 
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纸浆期货合约附件 

标准仓单有效期 

1）用于实物交割的国产漂针浆有效期限为生产年份的第二年的最后一个交割月

份，超过期限的转作现货并注销。 

 

2）用于实物交割的进口漂针浆应当在到港日起六个月内入库，有效期限为到港日

的第二年的最后一个交割月份，超过期限的转作现货并注销。 

 

交割结算价：漂针浆期货的交割结算价为该合约最后5个有成交交易日的成交价格

按照成交量的加权平均价。 
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