
频率 单位 前值 现值 涨跌

日 元/吨 -55.0 -30.0 25.0

日 美元/吨 0.50 8.00 7.5

日 元/吨 -380 -400 -20 

日 元/吨 1963 1802 -161 

日 美元/吨 117.5 117.5 0.0

日 元/吨 -268.3 -759.3 -491.1 

日 吨 158300 153950 -4350 

日 吨 58130 55809 -2321 

周 吨 125700 140789 15089

周 万吨 42.1 39.6 -2.5 

周 美元/吨 92.5 92.5 0.0

周 张 8247 8918 671

日 元/吨 -50.0 -40.0 10.0

日 美元/吨 -5.50 -7.50 -2.0 

日 元/吨 -15 -35 -20 

山东 日 元/吨 3150 3150 0

连云港 日 元/吨 3450 3450 0

日 美元/吨 105.0 105.0 0.0

日 元/吨 -3028.3 -3033.5 -5.2 

日 吨 1072950 1066725 -6225 

日 吨 639146 632931 -6215 

周 吨 842676 820675 -22001 

日 万吨 155.5 153.8 -1.7 

供给方面：开工产能近期略增至3681.9万吨，投产进度缓慢；成本端：氧化铝下跌
放缓，煤价高位，成本略有下降但整体持续大幅亏损。库存方面：LME库存降106.67
万吨，上期所下降2.2万吨至82.07万吨，社会库存下降1.7至153.8万吨，库存继续
去化。
在宏观经济无任何好转的情况下，采暖季限产唯一炒作题材消失后铝价已然被市场
抛弃。此外，海外俄铝、巴西海德鲁以及美铝西澳冶炼厂，近阶段消息也偏正面，
不能继续推动铝价。尽管目前全球库存持续下降，但同时国内消费也比较疲软，虽
说中长期基本面趋势性转好，但现阶段依旧供应宽松。在目前去库以及下游成本支
撑下，铝价大幅下跌空间有限，料将维持13800-15300区间震荡。操作上建议观望为
主，企业套保建议在14200附近适当加大买保。
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CFTC基金净多持仓

原料端：节后铜精矿加工费TC继续维持90-95美元/吨；供应端:检修较大，新增产能
释放缓慢；需求端：下游消费疲软。升贴水方面：现货贴水由升转降，LME维持小幅
升水：LME库存下降至15.4万吨，上期所增加1.51万吨至14.08万吨，保税区下降2.5
万吨至39.6万吨。
宏观氛围近期开始呈现边际好转，但国内经济下行压力依旧较大。而供需情况来
看，金九银十已然证伪，不过，全球库存持续去化，国内虽然节后连续两周累积，
但是在检修增加，新增产能释放有限等支撑下，国内库存难以继续累库。不过，精
废价差的扩大，在一定程度上提振废铜消费，但对精铜替代料将有限。在现阶段多
空矛盾交织背景下，铜价将继续维持5万附近震荡，若宏观环境不恶化，将维持震荡
反弹走势，但空间已然有限。操作上建议前期多单出局，5万2上方开始考虑布局空
单。

LME升贴水

连三-连续

保税区溢价
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