
    东北秋季调研及后市行情展望 

    

    研究发展中心 何曙慧 

          2018年10月23日 



目 录 
CONTENTS 

黑龙江大豆、玉米秋季调研 

后市建议 

01 

03 

    豆粕关注点 02 



目 录 
CONTENTS 

黑龙江大豆、玉米秋季调研 01 



4 

黑龙江调研（大豆、玉米） 
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黑龙江调研线路（大豆、玉米） 
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考察目的 

 7、8月份低温多雨，对黑龙江大豆主产区造成的影响？ 
 

 9月初霜冻对黑龙江省大豆主产区造成了哪些影响？ 
 

 中美贸易摩擦背景下，进口大豆有船期不足的预期，是否已传导至
国产大豆？ 
 

 大豆、玉米的种植结构，种植成本如何？ 
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黑龙江大豆产量 
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大豆玉米种植收益对比 

种植成本不断上移 
 

玉米单产高，经济效益好 
 
多数农民表示，明年继续种玉米。关注政策变化。 
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农户、贸易商惜售情绪浓厚 

目前大豆，收割基本完成，青豆价1.3-1.4元/斤，毛粮收购价1.78元/斤。运到
山东运费在240元/吨。成本在3800元/吨附近。农户惜售。玉米干粮(14个水出售
价格在0.8元/斤，到鲅鱼圈港和锦州港汽运在220-240元/吨，成本在1840元/吨
(东部地区)附近。西部地区成本1880-1900元/吨。 
 

陈粮考虑出库费、升贴水、运费、贸易利润和一些杂费底部支撑在1750元/吨，
加上20元资金和仓储成本和溢价，成本在1820元/吨。 
 
多数贸易商反映，对于中美贸易摩擦事件，国产大豆尚无明显影响。 
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小结 

黑龙江各地大豆受灾差异大。以北安和黑河作为一个地理分界位置，再往北部
地区大豆受到霜冻灾害的影响越发显著。而东部地区大豆受灾害影响较小。 
 

受种植面积和单产下降的影响，我们预估今年黑龙江大豆产量减少20%以上，全
省大豆产量在445万吨。 
 

大豆、玉米种植成本不断上移，贸易商惜售，看好后市。 
 
大豆种植效益差，农户种植意愿下降。 
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豆粕走势回顾 

中美贸易摩擦不断升级 

阿根廷减产
2000万吨 

清明节中美
贸易战首

500亿，中

粮空单大幅
增加 

端午节，中
美贸易战，
340亿征税

点，中粮空
单大幅增加 

中秋节，永
安多单快速
增加6万手 

国庆节 
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豆粕未来走势矛盾点 

中美贸易摩擦影响，远期大豆进口不足。 
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大豆供应缺口计算 

中国2018年进口大豆需求量
在9000万吨。 
 

满打满算，除去美国，全球
可供中国大豆不足8200万吨。 
 

依靠国储150-200万吨的大
豆。库存800万吨大豆，11-1
月份以消耗国内大豆库存为主。 



中国大豆进口量                     单位：吨 

沿海油厂大豆库存                     单位：万吨 沿海油厂豆粕库存                   单位：万吨  
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大豆供应缺口计算 

10月份大豆进口预报639.9万吨，11
月大豆进口650万吨（去年同期868.4
万吨），12月大豆到港预计620万吨
（去年同期955万吨），1月到港500万
吨（去年同期848万吨）。 
 

预计11月开始大豆库存快速下降。 
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豆粕成本测算 

豆粕成本（豆油5800），人民币6.94 

CBOT大豆（美分/蒲式耳） 800 850 900 950 1000 

美豆28%关税下的进口成本（元/吨） 3410 3620 3845 4058 4272 

巴西3%关税下的进口成本（元/吨） 3385 3600 3810 4021 4233 

巴西3%-美豆28%（元/吨） 25 20 35 37 39 

豆粕成本（元/吨） 3119 3394 3664 3934 4206 
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关注持仓博弈 

 
关注席位持仓博弈变化 



18 

永安席位农产品操作 

持仓分布，多豆油空棕榈油，多豆粕空菜粕 
 

玉米套保品种，空单相对稳定 
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小结 

11-1月份，大豆供应偏紧。 
 

关注资金博弈。特别关注永安（资金力量）和中粮（产业力量）的博弈。 
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建议1：做多豆粕1901合约 

1、40-60日均线3240元/吨附近具有强支撑。看到3600元/吨，止损3120元/吨。 
2、11月中旬，国内大豆库存拐点确认，入场做多。 
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建议2：做多玉米1901合约 

建仓：1860元/吨附近 
止损: 1840 元/吨 
止盈：1940 元/吨 
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地址：浙江省杭州市文晖路108号浙江出版物资大厦1125室、1127室、12楼、16楼 
邮编：310004 
电话：0571-28132579 
传真：0571-28132689 
网址：www.cindaqh.com 

谢 谢！ 


