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铁矿



1.热点追踪

1.统计局：三季度GDP同比 6.5%，增速回落至十年新低；9月规模以上工业增加
值同比5.8%；9月社会消费品零售总额同比9.2%。
2.固投、地产：1-9月份，全国固定资产投资（不含农户）483442亿元，同比增

长5.4%，增速比1-8月份小幅回升0.1个百分点； 1-9月份，全国房地产开发投资
88665亿元，同比增长9.9%，增速比1-8月份回落0.2个百分点。
3.中间价：人民币中间价下调112点，报6.9387，为2017年1月4日以来新低。
4.唐山：10月18日，唐山市各钢企秋冬季差异化错峰生产污染排放绩效评价分类
出炉，划定出A类企业1家，B类22家，C类9家，D类3家，无排污许可证1家。据
Mysteel统计，35家钢厂139座高炉取暖季合计影响总产能约1974.59万吨，减少
品种产量约1758.25万吨。
5.河北：启动重污染天气应急预案。区域一、区域二城市于10月19日18时至22日

24时启动重污染天气Ⅱ级应急响应。唐山继续执行10月18日市政府下发的《关于
延长污染天气应对工作时间的通知》相关减排措施的同时,自2018年10月19日18
时起，全市启动重污染天气Ⅱ级应急响应。
6.统计局：9月全国粗钢日均产量269.5万吨，再创历史新高。
7.徐州：近日，徐州发布2018-2019年秋冬季大气污染攻坚方案，2018年12月底

前，淘汰炼钢产能80万吨以上，到2020年压减30%；淘汰焦炭产能290万吨，到
2020年压减50%。



2.1钢材
期现：上海螺纹理计价格4620元/吨，环比+30元/吨；主力期现价差为-707.89
元/吨，环比上周-81.93元/吨。
利润：测算螺纹即期利润1217元/吨左右，周环比-53元/吨；电炉利润604元/
吨左右，环比-46元/吨。
供给：剔除淘汰产能部分，高炉产能利用率为85.42%，环比-0.21% ，同比-
3.32% ；电炉企业开工率75.79%，环比-1.05%，产能利用率76.09%，环比
+0.15% ；截止10/10，预估全国日产粗钢252.14万吨，同比+6.51%，环比
+0.08%。
库存：截止10/10重点企业钢材库存1261.9万吨，旬环比+1.56%，同比-6.00%。
最新螺纹社会库存411.58万吨，环比-6.36%，同比-8.45% 。
需求：上海终端线螺采购量目前值40217吨，同比+14.06%，环比3.13% 。
总结：受采暖季限产影响,各地限产措施逐步落实，高炉产能利用率小幅回落，
但螺纹每周产量回升，供应韧性仍在；总库存继续去化，同期低位，沪终端采
购量上升，下游需求尚好；基差扩大，但现货价格稳中趋强，期货深度贴水情
况下价格易涨难跌。在限产逐步落实而短期内暂无明显驱动因素叠加人民币贬
值，焦炭价格高位，原料价格依然偏强，仍将带动黑色品种上行的情况下，预
计成材偏震荡。操作建议：多单持有。

2.钢矿产业链周度总结



2.2铁矿
期现：62%普氏指数稳步回升，报价73.45美元/干吨，折合626元/吨，环比18元/吨；
港口61.5%PB粉折合盘面603元/吨，环比+19元/吨；I1901主力合约期现价差为-88
元/吨，环比-19元/吨。
供给：澳洲铁矿石发往中国为1342.6万吨，环比+128.3万吨。近期巴西铁矿石发货
回升，目前总量为758.3万吨，环比+26.3万吨。10月7日至10月13日，中国北方六
大港口到港回升，目前总量为1141.2万吨，环比+44.7万吨。
库存：港口库存同期高位，上周止跌回升。目前为14528万吨，环比+1.22%，同比
+10.24%；钢厂小幅补库，补库意愿不强，目前中小钢厂进口烧结粉矿的总库存为
1803.3万吨，环比+0.65万吨；大中型钢厂进口矿平均库存可用天数维持正常水平，
目前为25.5天，环比+0.5天。
需求：剔除淘汰产能部分，高炉产能利用率为85.42%，环比-0.21% ，同比-3.32%；
中小型钢厂进口烧结粉矿总日耗回落，目前为59.95万吨/天，环比-5.35万吨/天。
成本端：BDI指数微降,BCI指数微升，目前BDI报1576，周环比-3，BCI报2230，周
环比+61；图巴朗至青岛海运费为21.13美金/吨，周环比+0.66美金/吨，西澳-青岛
海运费8.64美金/吨，周环比+0.02美金/吨；人民币汇率6.94，澳元兑人民币4.93。
总结：人民币贬值叠加焦炭高位，铁矿迎来久违大涨：在焦炭走高的背景下，钢厂
高品需求增加，高低品价差扩大；近期高炉产能利用率回升，环保对铁矿需求的压
制有所削弱，目前钢厂补库，钢厂进口矿库存小幅走高；同时人民币贬值，进口利
润倒挂扩大亦对走势形成支撑。但值得注意的是整体需求仍受环保压制。技术上铁
矿强势突破520上行。操作建议：铁矿多单可持有（成本490，止损500，目标550）。



3.螺纹

银行间7天期质押式回购
加权利率回落，目前为
2.6081%，上周2.6075%。

流动性：

上周央行投放300亿元，到
期0亿元，净投放300亿元。



现货价格和期现价差:

需求韧性，现货价格继续
稳中趋强。现上海螺纹理
计价格在4620元/吨，周涨
+30元/吨，天津螺纹理计
4400元/吨，周涨+30元/吨。

期现价差相比于上周扩大，
截止周五收盘期货价格报
4055元/吨，RB1901的期现
价差-707.89元/吨，环比
上周-81.93元/吨。



钢厂螺纹生产利润:

利润回落，长流程生产利
润即期测算为1217元/吨左
右，周环比-53元/吨。

现货价格回升，废钢价
格同步上涨导致成本上
涨，目前华东螺纹生产
利润回落，即期测算在
604元/吨左右，环比-46
元/吨。



供给:
受采暖季限产影响，全国高炉开
工率回落，目前为68.37%，环比
-0.41%，受到环保压制，后续高
炉开工率恐继续低位震荡运行

全国高炉产能利用率小幅回落，
目前为78.72%，比上周-0.19%。
剔除淘汰产能部分，产能利用
率为85.42%，比上周-0.21%。
采暖季来临，预计高炉产能利
用率将继续回落。



表外产量转向表内的情况下，
粗钢产量继续高位运行。截止
10/10 ， 预 估 全 国 日 产 粗 钢
252.14万吨，同比+6.51%。

在高利润背景下，近期电炉
开工率和产能利用率重心上
移，上周电炉开工率小幅转
降。上周，53家独立电炉企
业开工率 75.79%，环比 -
1.05%，产能利用率76.09%，
环比+0.15% 。

供给:



环保影响，重点钢企厂库
整体低位运行，近期回升。
截止10/10重点企业钢材库
存1261.9万吨，旬环比
+1.56%，同比-6%。

螺纹社会总库存上周大幅
减少，目前社库411.58万
吨，减少27.94万吨，环比
-6.36%，同比-8.45% ，关
注后续限产不及预期是否
导致库存累积。

库存：



终端需求趋强，上海终端线
螺采购量大幅高于去年同期，
目前值为 40217吨，同比
+14.06%，环比3.13%。后续
旺季情况下终端需求预计继
续保持强劲，关注持续性。

需求：

螺纹需求继续扩大，目前
388.34 万 吨 / 周 ， 环 比
+20.2万吨。



30大中城市商品房成交
面积上周为357.44万平
米，前值133.73万平方
米（因国庆假期）。以
正常周度相比，上周整
体成交有所回落。

100大中城市上周成交
土地总价为518.04亿元，
同比下滑40.1%。

需求：



持仓：

技术分析：螺纹1901自8月22日的4418高点回落之后，开始长达1个多月的回调。目
前仍处于3900-4300震荡格局，关注后续走势能否突破4300。

RB1901前十净持仓仍被空
头占据，目前前十净空单
持仓112008手，近期多头
减仓，关注后续持仓变动。



62%普氏指数稳步回升，
报价73.45美元/干吨，折
合626元/吨，环比18元/
吨。

港口61.5%PB粉折合盘面
603元/吨，环比+19元/
吨，I1901主力合约期现
价差为-88元/吨，环比-
19元/吨。

4.铁矿
现货价格和期现价差：



高低品价差回升，目前为
31美元/吨，环比+0.95美
元/吨

价差：

63% 的 球 团 溢 价 为
69.5美元/吨，环比-
4美元/吨，62.5%的
块矿溢价为0.33美元
/干吨度，环比+0美
元/干吨度



供给：

目前，澳洲铁矿石发往中国
为1342.6万吨，环比+128.3
万吨。

近期巴西铁矿石发货回升，
目前总量为758.3万吨，
环比+26.3万吨。从整体
走势上看，预计后续巴西
和澳洲的发货仍会走高。



10月7日至10月13日，中国
北方六大港口到港回升，
目前总量为1141.2万吨，
环比+44.7万吨。

供给：



港口库存同期高位，上周
止跌回升。目前为14528
万吨，环比+1.22%，同比
+10.24%。

库存：

钢厂小幅补库，补库意
愿不强。目前中小钢厂
进口烧结粉矿的总库存
为1803.3万吨，环比
+0.65万吨



邯邢、南方、山西地区钢
厂进口矿库存有所下滑，
而唐山、山东、沿江地区
库存有一定回升

大中型钢厂进口矿平均库
存可用天数维持正常水平，
目前为25.5天，环比+0.5
天。



目前铁矿石45港日均疏
港量为291.93万吨，环
比+1.96万吨/天

需求：
环保影响，中小型钢厂
进口烧结粉矿总日耗回
落，目前为59.95万吨/
天，环比-5.35万吨/天。



成本端：
BDI指数微降,BCI指数微
升，目前BDI报1576，周
环比-3，BCI报2230，周
环比+61。

图巴朗至青岛海运费为
21.13美金 /吨，周环比
+0.66美金/吨，西澳-青
岛海运费8.64美金/吨，
周环比+0.02美金/吨。



持仓：从10月9日开始，
I1901前十净持仓由空头
逐渐转换成多头持仓，价
格也开始变强。18日，价
格达到近期高点的同时，
持仓有所减少，但随后持
仓又开始增多，由此以及
结合螺纹持仓变动来看，
短期内铁矿要强于螺纹。

技术分析：铁矿上周突破520阻力位，并很快创出新高，结合持仓量的变化，预计
短期内价格将会继续走高。



5.套利跟踪

螺纹跨期套利：01-05价差
拉开，目前为308元/吨，环
比+15元/吨，需求较好，现
货偏强对近月支撑更强，叠
加远月预期较差，01-05正
套后续仍可关注。

铁矿跨期套利：01-05价差
同期低位，目前10.5元/吨，
环比+7.5元/吨。铁矿价差
同期低位，且近期铁矿强势，
可做多01-05价差。



01卷螺价差：目前01卷螺价
差-195元/吨，环比-20元/
吨。预计下半年热轧卷板的
需求逐步好转，有利于卷螺
价差回升，但目前卷螺价差
还在扩大，等待趋势反转后
可选择做多。

01螺矿比：目前01螺矿比
7.87，环比-0.1。螺矿比
处于同期高位，近期有下
跌的趋势，关注做空螺矿
比。
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重要声明

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，
但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。
本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财政状
况或需要。
客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经信达期货有
限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担
法律责任。
期市有风险，入市需谨慎。
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