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1. 观点总结

⚫ 供应端：整体上，国内开工率增加明显，尤其是西北地区，但目前苏北地区因环保限产，现区内仅

恒盛装置开工，甲醇供应偏紧；河南受环保影响，个别厂有检修计划。进口：海外装置均已经恢复

开工，受到运输时间的影响，c从本周开始进口供应开始增多。

⚫ 需求端：传统下游：醋酸装置因为上海华谊小装置本周恢复正常运行，塞拉尼斯重启，开工率小幅

上涨。DMF装置因为华鲁降负、章丘日月停车，导致开工率下滑，受到青岛会议和后期南方雨季的

到来，传统下游将需求减少。新兴下游：国内甲醇制烯烃开工维持相对低位，中原乙烯推迟至7月

份重启，检修项目集中对原料端消化不利；

⚫ 库存：本周累库不及预期，仅累库0.12万吨，其中江苏库存下降3.34万吨左右，库存降低的原因在

于环保因素的影响，江苏开工率偏低。浙江目前库存开始累积，累积两万吨左右，华东地区处于去

库状态；华南方面有轻微累库。预计后期华东随着进口增量增加，整体库存将攀升。

⚫ 行情展望：国内甲醇供需错配，短期内甲醇价格恐有所回落，库存低位从低位开始爬升。

⚫ 操作策略：9月空单继续持有。



2. 周数据变化

库 存 5/24 5/31 6/7 6/14 月变化 去年同期 周涨跌 月涨跌 年涨跌

江苏地区 22.13 24.36 25.28 21.90 35.30 -3.38 -0.23 -13.40

浙江地区 10.18 10.55 11.60 14.20 21.10 2.60 4.02 -6.90

华东地区 32.31 34.91 36.88 36.10 56.40 -0.78 3.79 -20.30

华南地区 5.15 4.70 7.10 8.00 9.90 0.90 2.85 -1.90

总库存 37.46 39.61 43.98 44.10 66.30 0.12 6.64 -22.20

港口库存变化表

负 荷 5/24 5/31 6/7 6/14 月变化 去年同期 周涨跌 月涨跌 年涨跌

全国 64.66 62.43 61.57 66.40 72.28 4.83 1.74 -5.88

西北 72.10 67.54 63.18 71.26 80.96 8.08 -0.84 -9.70

MTO/MTP 68.57 52.73 50.89 56.67 80.36 5.78 -11.90 -23.69

甲醛 31.65 29.67 29.65 29.52 33.26 -0.13 -2.13 -3.74

二甲醚 17.53 16.62 15.21 14.26 21.22 -0.95 -3.27 -6.96

MTBE 58.09 59.33 55.97 54.98 61.03 -0.99 -3.11 -6.05

醋酸 80.50 67.66 69.58 71.07 62.32 1.49 -9.43 8.75

甲缩醛 6.52 7.38 8.25 8.25 11.18 0.00 1.73 -2.93

DMF 52.60 57.67 56.71 55.22 53.02 -1.49 2.62 2.20

甲醇及其下游负荷变化表



3.1 供应端——区域甲醇
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3.1 供应端——国内装置开工率

受大型配套烯烃装置检修影响，目前开工率有所下滑，但是后期开工率应该回归。
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3.1 供应端——国内装置动态



3.1 供应端——国外装置动态



3.1 供应端——开工率，产量与进口情况

随着外盘检修的结束，进口甲醇将
会出现增加；5月份受检修的影响，
进口量约50万吨，6月份预计60万
吨，7月份预计75万吨。
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3.1 供应端——内外盘价格情况
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3.2 需求端——新兴下游
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3.2 需求端——传统下游
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4. 库存情况
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5市场结构——期现价差/合约价差
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