
频率 单位 前值 现值 涨跌

日 元/吨 -170.0 -155.0 15.0

日 美元/吨 -42.3 -41.5 0.8

日 元/吨 430 380 -50 

日 元/吨 7330 7110 -220 

日 美元/吨 74.0 74.0 0.0

日 元/吨 -293.6 -263.7 29.9

日 吨 204650 204675 25

日 吨 54662 54462 -200 

周 吨 160441 167429 6988

周 万吨 44.9 45.1 0.2

周 美元/吨 80.5 79.5 -1.0 

周 张 63912 62284 -1628 

日 元/吨 -100.0 -120.0 -20.0 

日 美元/吨 -9.00 -9.25 -0.3 

日 元/吨 280 250 -30 

山东 日 元/吨 2800 2850 50

连云港 日 元/吨 3520 3520 0

日 美元/吨 105.0 105.0 0.0

日 元/吨 -2852.8 -2940.3 -87.5 

日 吨 1083800 1088725 4925

日 吨 742274 744436 2162

周 吨 766210 773941 7731

日 万吨 164.2 164.9 0.7

供给方面：开工产能维持在4620万吨，新产能投放预期较大；成本端：氧化铝价企
稳、动力煤维持高位，而其他辅料也有所回调，铝价反弹企业开始扭亏为盈。库存
方面：LME库存继续下降升至108.8万吨，上期所继续增加至77.4万吨，社会库继续
下降至172.8万吨，现货库存反复。需求方面，一季度消费淡季，叠加环保影响，需
求同比相对偏弱。
近期无政策等消息推动，铝价回顾基本面，伴随有色盘面整体回调，铝价再度下挫
。随着下游需求淡季的到来，高库存料将继续累积，叠加新增产能投放预期，对短
期铝价有较大压制。不过考虑到中期基本面改善，铝价下行有底。短期预计维持偏
弱调整，暂且观望。
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数据名称

CFTC基金净多持仓

原料端：上周铜精矿现货加工费TC继续下降1美元至74-85美元/吨,国内年前加大进
口；需求端：1、2月需求季节性偏弱，整体维持稳定，其中铜管开工维持高位。升
贴水方面：随着交个结束，现货也贴水为主；库存方面：LME库存维持在20万吨附
近，上期所增加0.7万吨至16.7万吨，保税区微增至45.1万吨。
近期受铜精矿加工费下跌支撑，市场普遍预计原料供应偏紧支撑铜价。配合国内关
于废铜进口的操作，持续为多头提供助力。但是考虑国内精铜消费季节性偏弱，库
存季节性累库，以及人民币升值等对短期铜价有一定压力。不过由于供应弹性有
限，库存增加无需过度担心。预计下周铜价依旧维持高位盘整走势，操作上建议短
期观望为主，关注回调买入机会。
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连三-连续

保税区溢价
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