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产业相关 品种 频率 前值 现值 涨跌 幅度
布伦特 日 53.84 54.27 0.43 0.80%
WTI 日 48.07 48.23 0.16 0.33%

上游 秦皇岛动力煤 日 615 615 0 0.00%

内蒙 日 2485 2485 0 0.00%

河北 日 2630 2630 0 0.00%

山东南部 日 2670 2670 0 0.00%

江苏 日 2935 2935 0 0.00%

川渝 日 2760 2760 0 0.00%

MA1709 日 2780 2850 70 2.52%

MA1801 日 2866 2957 91 3.18%

MA1805 日 2787 2872 85 3.05%

01-09 日 86 107 21 24.42%

05-01 日 -79 -85 -6 7.59%

基差（现-期） 日 155 85 -70 -45.16%

CFR中国 日 358 358 0 0.00%

即期汇率 日 6.54 6.53 0.00 -0.06%

进口成本 日 2997.91 2996.09 -1.82 -0.06%
内外价差 日 -62.91 -61.09 1.82 -2.89%

华东库存 周 58.40 57.10 -1.30 -2.23%

华南库存 周 11.15 10.60 -0.55 -4.93%

山东甲醛 日 1415 1465 50 3.53%

醋酸：华东 日 3010 3010 0 0.00%

二甲醚：华东 日 4148 4148 0 0.00%

MEG：山东 日 7570 7570 0 0.00%

PP拉丝：余姚 日 9025 9150 125 1.39%
PP-3*MA(江苏) 日 220 345 125 56.82%

风险提示：报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但
对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。未经信达期货有限公司
授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能承担法律责任。
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原油

下游

甲醇

1）上周国内甲醇生产企业开工变化不大，周开工集中在59%-64%区间，周平均开工集中62%，
较前一周小幅增加了2个百分点。从各地区开工增减来看，除华北、华中、西南开工出现缩减
外，其余地区开工均有小幅增加；
2）国外装置检修导致外盘价格持续上行，截止8日，CFR中国价格已达到360美元/吨，内外价
差从倒挂转变成顺挂，对港口价格形成强支撑；
3）上周港口库存67.7万吨，较前期有所下跌，华东、华南地区均出现下滑迹象，近期进口船
只有所下滑，随着甲醇期货价格的下跌，贸易商囤货意愿将有所下滑，预计后期将出现降价
抛货情况，进一步降低港口库存；
4）传统需求处于季节淡季，但各产品利润有所下滑，但仍可接受，另外，受制于环保政策影
响，甲醛、二甲醚等开工率仍在低位徘徊；
5）随着甲醇价格大幅上涨，外购甲醇制烯烃利润较前期恶化明显，加之环保政策的影响，制
烯烃装置将出现降负荷情况。

小结：甲醇主力合约已然突破3000元/吨一线，随着国内外甲醇装置的集中检修，基本面支撑
明显，但港口库存持续上涨，对港口价格留下隐忧，建议01-05正套操作交易为主。


