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本周甲醇产业链要点

 基本面

• 1）上周甲醇开工围绕在58.81%-62.38%；截止8月31日，企业平均开工在

60.1%，较上周走低4.4个百分点；

• 2）受到飓风哈维的影响，美国德克萨斯州的甲醇顺产装置均出现停车，导

致外盘美金价格持续上行，加之有若干套装置检修集中，截止9月1日，美金

盘价格达到了324美元/吨的高位，对港口价格形成强支撑；

• 3）上周港口库存69.55万吨，较前期大幅上涨，上涨地区主要集中在华东，

周涨幅达到7.6万吨，而华南地区受到台风“天鸽”的影响，华南地区船货到

港短期受到限制，上周库存减少2.45万吨；

• 4）传统需求处于季节淡季，但各产品利润有所下滑，但仍可接受，另外，

受制于环保政策影响，甲醛、二甲醚等开工率仍在低位徘徊；

• 5）下游烯烃需求成为支撑甲醇价格的主要因素，成本最高的外购甲醇制烯

烃装置利润持续改善，导致港口甲醇价格上行顺畅，强于内陆地区，各套利

窗口均打开。

• 小结：甲醇主力合约已然突破3000元/吨一线，随着国内外甲醇装置的集中

检修，基本面支撑明显，但港口库存持续上涨，对港口价格留下隐忧，建议

01-05正套操作交易为主。
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甲醇一周价格走势

 上周综述：

上周，国内甲醇大幅上涨为主。西北
地区暂稳运行，周内出货尚可；山东
地区受新装置投产影响，价格不及港
口；沿海地区受期货上行，强势拉涨，
但现货跟涨幅度不及期货价格。

甲醇地区价格走势

地区 8月25日 8月28日 8月29日 8月30日 8月31日 9月1日 周涨跌 幅度

现货

内蒙古 2070 2070 2185 2250 2310 2310 240 12%

河北 2255 2255 2330 2345 2450 2515 260 12%

江苏 2610 2630 2730 2760 2780 2820 210 8%

山东南部 2400 2410 2550 2570 2730 2730 330 14%

西南地区 2325 2325 2325 2450 2450 2550 225 10%

期货

MA1801 2758 2762 2846 2868 2882 2912 154 6%

MA1805 2784 2771 2808 2829 2835 2846 62 2%

05-01 26 9 -38 -39 -47 -66 -92 -354%

外盘

CFR中国主港 310 310 315 317 324 324 14 5%

FOB美国海湾 304 324 333 341 341 341 37 12%

CFR东南亚 305 305 311 311 321 321 16 5%
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4

国内装置运行情况——开工率大幅下滑，装置停车增加

 从装置运行来看，上周末内蒙古久泰、金诚泰装置均临时性停车，部分预计为期一周；山东兖
矿、新能凤凰装置分别于周一晚、周二临时停车，预计为期5-10天。此外，山东明水新建装置
近期运行不稳，于31日再度停车，预计短期恢复；青海中浩气头装置重启中；青海桂鲁、兖矿
新疆、新疆新业等装置仍停车中，部分预计9月中恢复。

地区 生产企业名称 年产能；万吨 原料 装置运行情况

西北

内蒙古久泰 100 煤炭 上周末临时停车，10月份计划检修一个月

内蒙古金诚泰 30 煤炭 上周末临时停车，为期约一周
内蒙古东华 60 煤炭 后期装置存检修计划
青海格尔木 42 天然气 大装置后期存重启计划，小装置现运行平稳
青海中浩 60 天然气 8月1日停车检修，8月底重启中
青海桂鲁 80 天然气 悉因环保监察，8月21日停车，预计9月中恢复
新疆兖矿 30 煤炭 装置停车检修，暂未恢复
神华宁煤 100 煤炭 检修推迟至9月中旬

内蒙古赤峰博
元 15 焦炉气 2017年7月出产品销售，现运行正常

内蒙古三聚家
景 30 煤炭 预计8-9月份出产品

华北 山西焦化 40 焦炉气 装置半负运行

华中

河南中新 35 煤炭 装置半负运行

平煤蓝天 53 煤炭/天然气 环保问题全线停车，后期计划重启20万吨装置；其余部分装置搬迁建新厂
湖南宜化 13 煤炭 停车中

西南
江油万利 15 天然气 重启时间待定
贵州金赤 30 煤炭 悉因煤炭供应问题，开工不高

山东

新能凤凰 72 煤炭 一期、二期于8月29日临时停车3-5天；三期新建20万吨装置投产时间待定
山东兖矿 149 煤炭 国宏装置于8月28日晚临时停车，为期10天；

山东明水 35 煤炭
老装置6月4日装置停车，预计近期重启；新建年产60万吨煤制甲醇装置于本
周五再度停车，近期将恢复

华鲁恒升 100 煤炭 新建年产100万吨甲醇项目预计9月份投产
山东瑞星 50 煤炭 新建装置有条不紊进行中，预计年底投产

华南 福建三明 20 煤炭 装置停车中，悉企业处合并重组阶段，短期装置无重启计划
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国外装置运行情况——基本平稳，停车装置大幅增加

 飓风哈维影响美国甲醇装置明显，共涉及产能270万吨，而其他停车的装置有5套装置，涉及产
能近400万吨，外盘装置近期停车产能达到了700万吨，导致外盘价格一路攀升。

企业名称 国家 产能 装置运行情况

ZPC 伊朗 330 装置运行平稳，负荷7-8成

KPC 伊朗 66 装置运行平稳

FPC 伊朗 100 运行正常

Ar-Razi 沙特 500 一套装置停车中，周末临停一套

IMC 沙特 110 装置运行平稳

OMC 阿曼 105 装置运行平稳

Salaha 阿曼 110 装置运行平稳

Petronas 马来西亚 236 一套10月份计划检修

BMC 文莱 85 9月份计划检修

Kaltim 印尼 66 装置运行正常，10月份计划检修

Methanex 新西兰 230 装置运行平稳

三井&塞拉尼斯 美国 130 上周末因飓风停车

利安德巴塞尔 美国 78 因飓风影响停车

美联石化 美国 62 因飓风影响停车

OCI 美国 92.5 正常运行

Methanex 特立尼达 255 运行平稳

MHTL 特立尼达 400 两套装置停车中，其余装置满负荷

Metor 委内瑞拉 233 三套装置运行平稳，负荷96%左右

Methanex 智利 150 一套年产60万吨装置停车中，另一套负荷9成

Tomask 俄罗斯 100 装置停车扩能中，暂未重启

Leuna 德国 66 装置运行正常
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国内开工负荷较大幅度下滑，环保影响供给显现
甲醇开工率 甲醇开工率季节性

 国内甲醇生产企业开工下滑明显，开工围绕在58.81%-62.38%；平
均开工在60.1%，较上周走低4.4个百分点。

就金联创公布数据可知，山东、西北、东北均略有下调，目
前山东开工49%，西北64%，东北开工降至32%；部分装置临时性
停工对开工影响明显。西南略有上涨，在52%；华中63%；华东、
华南分别在67%、82%。
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国外装置集中检修，进口将下滑
甲醇船期季节性

 截止8月31日，8月份到港船只达到了49条，共涉及进口量667292吨，
较7月上涨4.76万吨，达到今年最高位置。但随着外盘装置的集中检修，
加上飓风影响（虽然是短期），后期进口量将出现一定程度下滑。

甲醇进口量季节性
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外盘顺挂状态持续
近期甲醇内外价差

内外价差走势

 甲醇内外价差持续维持正值，虽然有所波动，但总体表现内盘强
劲，外盘相对弱势。顺挂价差提供进口量增加的基础，就短期而
言，港口进口将高于之前月份。

华东地区 CFR中国主港 进口成本 内外价差

2017-08-25 2,655.00 310.00 2,659.09 115.50

2017-08-28 2,660.00 310.00 2,646.72 87.33

2017-08-29 2,750.00 315.00 2,674.22 92.66

2017-08-30 2,785.00 317.00 2,688.68 41.35

2017-08-31 2,820.00 324.00 2,747.53 -0.34

2017-09-01 2,820.00 324.00 2,747.53 72.47
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库存大幅上涨，地区间出现分化
甲醇港口库存走势 甲醇开工率季节性

 上周港口库存69.55万吨，较前期大幅上涨，上涨地区主要集中在
华东，周涨幅达到7.6万吨，而华南地区受到台风“天鸽”的影响，
华南地区船货到港短期受到限制，上周库存减少2.45万吨。
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下游生产利润提升，支撑甲醇价格

传统下游生产利润 烯烃下游生产利润

 传统需求处于季节淡季，但各产品利润有所下滑，但仍可接受，另
外，受制于环保政策影响，甲醛、二甲醚等开工率仍在低位徘徊；

 下游烯烃需求成为支撑甲醇价格的主要因素，成本最高的外购甲醇
制烯烃装置利润持续改善，导致港口甲醇价格上行顺畅，强于内陆
地区，各套利窗口均打开。
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市场结构——9月

9月合约季节性 9月期现价差季节性

9月合约（ PP-3*MA ）季节性 01-09合约季节性
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市场结构——1月

1月合约季节性 1月期现价差季节性

1月合约（ PP-3*MA ）季节性 05-01合约季节性
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市场结构——5月

5月合约季节性 5月期现价差季节性

5月合约（ PP-3*MA ）季节性 09-05合约季节性
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