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NOPA报告前瞻：2016年11月份美国大豆压榨估计为442.4万吨

阿根廷玉米播种完成近半，播种面积可能低于早先预期

2016/17年度中国油菜籽进口可能减少14%

12/13/2016 12/14/2016 涨跌 涨跌幅度
美豆 1027.4 1024.6 -2.8 -0.3%
美豆粕 314.7 313.5 -1.2 -0.4%
美豆油 36.77 36.92 0.15 0.4%
马棕榈油 3045 3061 16 0.5%
大豆 3600 3600 0 0.0%

豆粕 3480 3480 0 0.0%

豆油 7360 7340 -20 -0.3%

菜粕 2550 2550 0 0.0%

菜油 7260 7260 0 0.0%
棕榈油 6650 6670 20 0.3%

12/13/2016 12/14/2016 涨跌 正常区间
豆粕 #VALUE! #VALUE! #VALUE! （0,600）
豆油 #VALUE! 290 #VALUE! （-300，200）
棕榈油 #VALUE! 180 #VALUE! （-300，200）
菜粕 #VALUE! 53 #VALUE! （-100,600）
菜油 #VALUE! -118 #VALUE! （-400,1000）

1月 5月 9月

大豆 3510 3470 -

豆油 8220 7540 -

棕榈油 - 6310 6140

1月 5月 9月
盘面压榨利润 #VALUE! #VALUE! - -

12/13/2016 12/14/2016 涨跌
现货压榨利润 271.78 268.08 -3.7 （-350，300）

现货Y-P 710 670 -40 （500,800）
现货M-RM 930 930 0 （600,1000）
Y09-Y01 #VALUE! 70 #VALUE! （-200,0）
P09-P01 #VALUE! -376 #VALUE! （-200,0）
OI09-OI01 #VALUE! 322 #VALUE! （-600,100）
M09-M01 #VALUE! #VALUE! #VALUE! （0,200）
RM09-RM01 #VALUE! -86 #VALUE! （0,200）
Y-P09 #VALUE! 1006 #VALUE! （550,800）
Y-P01 #VALUE! 560 #VALUE! （550,800）
M-RM09 #VALUE! #VALUE! #VALUE! （500,700）
M-RM01 #VALUE! #VALUE! #VALUE! （500,700）
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12/13/2016 12/14/2016 变化 正常区间
大豆 647.03 650.18 3.149 （-450，650）
豆油 92.94 92.94 0 （90，130）
棕榈油 28.5 28.3 -0.2 （40,100）
大豆 20135 20135 0
豆粕 5001 5001 0
豆油 23101 23101 0
棕榈油 2000 2000 0
菜粕 0 0 0
菜油 8211 8211 0

大豆

豆粕

菜粕

豆油

棕榈油

持仓建议

P1705 近期印尼赛港等地发往中国得棕榈油船开始增长，
12月有记录买船数量将放大至50万吨，渠道库存逐步建
立，港口库存逐步回升，1月马棕到港成本价约为6800，
比华南现货仍高出约100元/吨，较1月合约高300元/吨。
豆棕价差仍旧不合理，国内成交清淡，观望。

仓单（张）

库存（万
吨）

A1705 国产大豆价格仍有所上涨，12月初中储粮各粮库价
格上调对东北豆市场起到明显提振效果，经销商收购价格
跟随上涨，外销价格也同步上调。经过连续上涨后高位，
加之CBOT大豆表现不佳，短线观望为主。观望

M1705 因阿根廷预报降雨，提振大豆产量前景，14日CBOT
大豆下跌。环保检查导致广东油厂大面积停机，南方豆粕
因此暴涨，中粮、益海不同区域工厂互相调剂货源，提振
其他区域，九三各厂及福建各厂豆粕续涨50-80，其他地
区油厂豆粕今日大多滞涨企稳，沿海豆粕价格企稳在
3450-3800元/吨一线，部分涨20-80元/吨。因豆粕现货价
过高，买家追高谨慎，现货成交不多，远期低位基差仍吸
引些成交。空单持有，止损2925

RM705 国产菜粕无货大多停报，沿海国产加籽粕报价大多
稳定，局部继续上涨，成交了5000吨。沿海地区菜粕价格
局部涨20元/吨，至2550-2650元/吨一线。CBOT大豆继续
回落，短线粕类难有表现。空单持有，止损2445

Y1705 受美国上调生物性柴油影响，外盘豆油大涨7%，带
动国内豆油大涨，然而进口豆油占国内豆油占比不多，生
柴所带来的影响短期难以改变国内供需格局。因下游提货
良好，国内油厂库存持续下跌至96万吨的低位，豆油供应
趋向紧张，短期受资金面紧张打压，期货价格有所下跌，
建议多单继续持有。



菜籽油

OI1705 菜油表现强势，主要受抛储全部成交以及成交均
价提升影响，然而当前价格进口菜油交割已有利润，菜籽
压榨厂盘面利润较好，套保意愿较强，1月合约交割压力
较大。后期以逢低做多5月合约为佳，当前观望。

持仓建议
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