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USDA报告：美国大豆出口检验量高于市场预估 对华出口量占比增加

加拿大农业部：2016/17年度油菜籽产量预计为1838.4万吨

Informa：2017年美国大豆播种面积预计增至8860万英亩

11/18/2016 11/19/2016 涨跌 涨跌幅度
美豆 995 1021.2 26.2 2.6%
美豆粕 310.5 320.6 10.1 3.3%
美豆油 34.14 34.62 0.48 1.4%
马棕榈油 2846 2894 48 1.7%
大豆 3580 3580 0 0.0%

豆粕 3280 3320 40 1.2%

豆油 6880 6910 30 0.4%

菜粕 2550 2610 60 2.4%

菜油 7000 7000 0 0.0%
棕榈油 6550 6650 100 1.5%

11/18/2016 11/19/2016 涨跌 正常区间
豆粕 333 295 -38 （0,600）
豆油 220 164 -56 （-300，200）
棕榈油 418 384 -34 （-300，200）
菜粕 230 216 -14 （-100,600）
菜油 180 92 -88 （-400,1000）

1月 5月 9月

大豆 3350 3320 -

豆油 7170 7070 -

棕榈油 6050 5880 -

1月 5月 9月
盘面压榨利润 142.635 156.67 - -

11/18/2016 11/19/2016 涨跌
现货压榨利润 45.98 82.93 36.95 （-350，300）

现货Y-P 330 260 -70 （500,800）
现货M-RM 730 710 -20 （600,1000）
Y09-Y01 50 64 14 （-200,0）
P09-P01 -350 -350 0 （-200,0）
OI09-OI01 332 322 -10 （-600,100）
M09-M01 -123 -158 -35 （0,200）
RM09-RM01 16 4 -12 （0,200）
Y-P09 928 894 -34 （550,800）
Y-P01 528 480 -48 （550,800）
M-RM09 488 469 -19 （500,700）
M-RM01 627 631 4 （500,700）
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11/18/2016 11/19/2016 变化 正常区间
大豆 645.33 654.63 9.304 （-450，650）
豆油 106.53 102.68 -3.85 （90，130）
棕榈油 24.06 24.06 0 （40,100）
大豆 21202 21202 0
豆粕 6964 6964 0
豆油 25724 25724 0
棕榈油 500 500 0
菜粕 0 0 0
菜油 8314 8314 0
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持仓建议

P1701 MPOB数据显示10月份外盘棕榈产量下降2.6%，库存
进一步下降至154万吨，国内港口库存维持在28万吨低
位，利多棕榈油。基差保持在200以上的高位，库存难以
提高，1月合约有望走出9月合约交割前期的软逼仓行情。
然而当前外盘棕榈油1-15日出口数量减少约17%，高企的
棕榈油价格使印度放慢棕榈油进口速度把需求转向葵花籽
油与豆油，导致棕油出货速度放慢。近月棕榈油有望保持
强势，远月中长期不确定性较大。观望。

仓单（张）

库存（万
吨）

A1701 国内各主产区大豆收购价格大体稳定。目前东北产
区大豆外销压力依然较重，经销商收购及装车价格维持稳
定。汽运成本费用上涨，且车辆减少，东北大雪天气交通
不便，铁路请车难度大，海运费集装箱费用也同步上调，
目前正值东北秋粮集中上市阶段，卖粮困难局面凸显。多
单开仓

M1705 受助于亚洲油籽市场涨势、原油价格走高和美国大
豆出口检验数据强劲，21日CBOT大豆收高。USDA公布的数
据显示，截至2016年11月17日当周，美国大豆出口检验量
为2,666,079吨，前一周修正后为2,943,708吨，初值为
2,785,428吨。本作物年度迄今，美国大豆出口检验量累
计为21,908,956吨，上一年度同期18,173,689吨。沿海豆
粕价格主流集中在3230-3390元/吨，涨10元/吨。多单持
有

RM701 国产菜粕无货大多停报，沿海国产加籽粕报价继续
稳中有跌，成交5000吨。菜粕货源紧张局面或将持续到月
末，短线菜粕价行情仍表现抗跌，现货跌幅将明显小于期
货。目前菜粕与豆粕的价差在700-800元/吨，有利于菜粕
保持市场份额，市场仍存部分需求。多单持有

Y1701 受菜油大涨影响，豆油期货继续上涨。然而沿海地
区现货走货量较低，基差偏弱，成交量大多集中与基差较
低的广东地区。油厂压榨利润高企，后期供应量不低，豆
油在油脂中整体表现较弱。以在油脂跨品种套利中作为空
头配置为宜。单边操作观望。



菜籽油

OI1705 菜油表现强势，主要受抛储全部成交以及成交均
价提升影响，然而当前价格进口菜油交割已有利润，菜籽
压榨厂盘面利润较好，套保意愿较强，1月合约交割压力
较大。后期以逢低做多5月合约为佳，当前观望。

持仓建议
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11/19/2016 1月 5月 9月
豆粕 3025 2862 2867
豆油 6746 6800 6810
棕榈油 6266 6020 5916
菜粕 2394 2411 2398
菜油 6908 7082 7230

11/18/2016 1月 5月 9月
豆粕 2947 2805 2824
豆油 6660 6708 6710
棕榈油 6132 5902 5782
菜粕 2320 2339 2336
菜油 6820 6994 7152
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