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CFTC持仓报告：基金在CBOT大豆期货期权上增持净多单

分析师：巴西大豆种植面积同比增幅减小 单产将提升

中国和加拿大周四就解决油菜籽出口争端达成共识

9/30/2016 10/10/2016 涨跌 涨跌幅度
美豆 956.5 952.4 -4.1 -0.4%
美豆粕 300.5 297.8 -2.7 -0.9%
美豆油 33.3 33.83 0.53 1.6%
马棕榈油 2560 2547 -13 -0.5%
大豆 3440 3440 0 0.0%

豆粕 3200 3220 20 0.6%

豆油 6350 6390 40 0.6%

菜粕 2380 2450 70 2.9%

菜油 6330 6220 -110 -1.7%
棕榈油 6100 6000 -100 -1.6%

9/30/2016 10/10/2016 涨跌 正常区间
豆粕 324 364 40 （0,600）
豆油 40 -4 -44 （-300，200）
棕榈油 583 488 -95 （-300，200）
菜粕 209 292 83 （-100,600）
菜油 22 -112 -134 （-400,1000）

1月 5月 9月
大豆 3310 3250 -
豆油 7290 - -
棕榈油 5680 5530 -

1月 5月 9月
盘面压榨利润 -15.15 56.34 - -

9/30/2016 10/10/2016 涨跌
现货压榨利润 117.00 140.70 23.7 （-350，300）

现货Y-P 250 390 140 （500,800）
现货M-RM 820 770 -50 （600,1000）
Y09-Y01 126 154 28 （-200,0）
P09-P01 -103 50 153 （-200,0）
OI09-OI01 388 436 48 （-600,100）
M09-M01 -152 -117 35 （0,200）
RM09-RM01 43 55 12 （0,200）
Y-P09 1022 986 -36 （550,800）
Y-P01 793 882 89 （550,800）
M-RM09 510 526 16 （500,700）
M-RM01 705 698 -7 （500,700）
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9/30/2016 10/10/2016 变化 正常区间
大豆 685.79 682.94 -2.851 （-450，650）
豆油 118.8 118.8 0 （90，130）
棕榈油 30.7 30.7 0 （40,100）
大豆 18707 18707 0
豆粕 10170 9839 -331
豆油 25077 25077 0
棕榈油 300 300 0
菜粕 0 0 0
菜油 11247 10864 -383
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A1701 沿淮新豆价格滞涨企稳，东北新豆仍处于低位。国
庆假期过后，全国新豆上市量明显增加，按照历年规律，
食品加工企业一般在10月中下旬开始入市采购，目前各主
产区大豆交易量暂不大，东北收购商大多未入市收购，看
跌情绪较重，今年东北区域大豆产量较去年明显增长，8
月份黑龙江天气干旱，新豆整体质量也不太乐观，颗粒较
小，对行情带来压制。观望

M1701 因美国中西部收割全面加速，拖累现货市场表现疲
弱，10日CBOT大豆收跌。USDA将在北京时间本周三凌晨发
布10月供需报告，市场预期报告利空。国内豆粕价格在
3200-3280元/吨一线，跌10-30元/吨。国庆假期，油厂开
机率大幅下降。目前国内油厂豆粕供应仍偏紧，其中华北
、山东、广东地区最紧张，贸易商手中基本无货，销售价
格偏高。在豆粕供应紧张局面缓解之前，国内豆粕现货暂
难有大幅下跌。观望

RM701 国产菜粕无货大多停报，沿海国产加籽粕报价的多
维持稳定，成交了10700吨。随着中加两国领导人确定加
拿大菜籽进口恢复正常，11、12月份菜籽到港量也将会增
加，而随着天气转凉，水产养殖需求逐步减淡，对菜粕价
格利空。观望

Y1701 外盘方面，部分私人机构已经将美豆的单产上调至
52美分以上，而上周港口数据显示美豆出口有疲弱迹象。
国庆假期间，美豆出口数量将会决定美豆期价。节假日期
间，美豆保持区间震荡，920美分成本的支撑使美豆短期
下跌空间有限。国内方面，油脂供应依旧充足，在美豆价
格难以上行的背景下豆油承压，暂时观望。



棕榈油

菜籽油

OI1701 菜油近期表现弱势，主要受10月12日抛储菜油消
息所致。根据去年抛储行情的表现，菜油在抛储刚开始时
将会表现弱势，随着抛储压力的释放菜油或将有补涨行
情，我们选择在低位挂单做多菜油。OI1701在6100挂多
单，止损5800，止盈7000

持仓建议

P1701 MPOB数据显示马棕库存上涨约5.2%，其主因是出口
环比下降约20%。考虑到当前是库存累积周期，154万吨的
库存依旧保持在同期低位。ITS1-10日出口数据显示印度
对马棕的需求依旧强劲，国际豆棕FOB价差也到达了100美
金的阶段性高位，有助于棕榈油消费。棕榈油多单开仓，
止损5350， 5850-6000止盈分批。
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