
 

节后提示： 

一、国庆节期间重要宏观经济消息 

1. 十一“黄金周”成楼市“调控周” 

十一黄金周，始于8月上旬的本轮楼市调控风潮达到了顶峰。据统计，在

十一国庆节假期期间，全国陆续有近21个城市出台楼市调控政策。从各地集

中全面出台的政策看，主要以二线城市为主，而且基本上都是前期房价涨幅

较高的城市。 

随着国庆节前后各大热点城市房地产限购政策的出台，这也意味着自去

年“330”楼市新政以来的全面宽松政策迎来政策上的“拐点”，楼市或许

将降温。政府对楼市进行调控，对股市资金面形成一定的利好；但对基本面

形成利空，相应增加未来经济和通胀下行的压力，利空信用债，利好利率债；

于此同时，对楼市的调控也会对与房地产相关的大宗商品形成重大的利空。 

2. 人民币于10月1日正式纳入特别提款权（SDR）货币篮子 

2016年9月30日，国际货币基金组织（IMF）宣布纳入人民币的特别提

款权（SDR）新货币篮子于10月1日正式生效，这反映了人民币在国际货币

体系中不断上升的地位，也是人民币国际化进程中的重要里程碑。新的SDR

货币篮子包含美元、欧元、人民币、日元和英镑5种货币，其中人民币所占的

权重为10.92%。 

由于人民币纳入SDR的决定是在去年11月30日，乐观情绪对A股市场的

风险偏好影响已经过去，加上人民币纳入SDR不会直接影响资本的流入和流

出，因此，短期来看人民币纳入SDR对A股市场的影响并不大。 

3. 周小川表示要控制信贷增长和促进房市健康发展 

周小川在2016年第四次二十国集团财长和央行行长会议上指出，针对近

期中国部分城市房价上涨较快的现象，中国政府对此高度重视，将积极采取

措施促进房地产市场的健康发展。同时周小川在会上也提及，随着全球经济

复苏逐步正常化，中国也会对信贷增长有所控制。不过，随着各大热点城市

楼市限购政策的出台，资金往哪儿去，或许又将成为市场关注的焦点。 

4. 英国首相“硬脱欧”言论致使英镑闪崩 

英国首相Theresa May暗示她将寻求在该国退出欧盟的问题上采取所谓

“硬脱欧”的立场。此消息一出，英镑兑美元汇率意外闪崩，一度在几分钟

内暴跌逾10%，创下英国脱欧公投以来的最大盘中跌幅，并创下逾31年新低，

跌破关键技术支撑触发一波止损单。 
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二、国庆节期间国内公布的重要宏观经济数据 

1. 9月官方PMI数据与上月持平，继续处于荣枯线以上 

2016年9月份，中国制造业PMI为50.4%，与上月持平，继续高于临界

点，生产和需求增长平稳，有阶段性趋稳的迹象；9月份，中国非制造业PMI

为53.7%，比上月小幅回升0.2个百分点，连续7个月在53.0%以上景气区间，

表明非制造业继续保持稳中有升的发展态势，企业信心进一步增强。 

2. 9月财新PMI数据小幅微升 

9月财新中国制造业PMI录得50.1%，较8月微升0.1个百分点，连续三个

月处于荣枯线以上。 

3. 9月外汇储备数据连续三个月下降 

中国9月末外汇储备录得31663.82亿美元，前值为31851.67亿美元，环

比下降187.85美元。中国外汇储备规模连续三个月下降，跌幅超出市场预期，

降至2011年12月以来最低水平。中国外汇储备降幅扩大主要由于央行在9月

份加大了维稳人民币汇率的操作，通过干预外汇市场，抛售美元来稳定人民

币汇率，从而牺牲了一部分外汇储备。 

三、国庆节期间国外公布的重要宏观经济数据 

1. 9月美国“小非农”数据 

美国9月ADP就业人数+15.4万，为4月以来最低，预期+16.5万，前值

+17.7万。数据公布后，美元指数与黄金期货价格都表现相对平稳。 

2. 9月美国非农数据大幅不及市场预期 

美国劳工部公布的报告显示，美国9月新增非农就业15.6万人，不及预期

的17.2万人，8月非农就业由15.1万修正为16.7万；9月失业率5%，差于预

期的4.9%，前值4.9%；此外，美国9月平均每小时工资同比2.6%，与预期持

平，前值2.4%；9月劳动力参与率62.9%，略高于前值的62.8%，升至6个月

以来的最高点。 

尽管9月非农数据大幅不及市场预期，但一些经济学家纷纷表示，9月非

农就业数据既没有强劲到足以推动美联储将加息事件提早到12月会议之前，

也不至于弱到使加息时间推迟到2017年。可见，市场对美联储12月份加息

的预期仍比较充分。 

 

 



 

四、假日期间外围市场表现情况 

国庆节期间A股休市期间，美国、香港股市及外汇市场均出现一定的波

动现象，具体如下： 

1. 股市表现：美国股市整体下跌，香港股市上涨 

国庆黄金周期间，美国三大股指整体走势平稳，标普500指数累计下跌

0.67%，纳斯达克综合指数累计下跌0.37%，道琼斯指数累计下跌0.37%；

相比于美国股市的下跌，香港股市在国庆期间则出现一定的上涨，恒生指数

累计上涨2.38% 

2. 外汇市场：美元指数走强，英镑大跌，离岸人民币汇率稳定 

国庆节期间，美元指数走强至96.49，累计涨幅达1.10%；受英国“硬

脱欧”预期的影响，英镑出现大跌，英镑兑美元汇率大幅下降4.19%至1.2435；

离岸市场人民币汇率整体走势稳定，累计贬值0.51%。 

图1：国庆节期间外围市场股指及外汇价格波动情况 

 

资料来源：博易大师，信达期货研发中心 

 

 

 

 

 

 



 

五、操作建议 

国庆长假令市场观望情绪浓厚，市场以一种温和调整的方式结束了9月行

情。整个十一黄金周期间A股外围气氛向好，美股走势稳定，港股一度上扬，

离岸人民币汇率也维持相对稳定。基本面方面，9月全国制造业PMI较上月持

平为50.4，符合市场预期，呈现出生产和需求共同回升的景象，进一步印证

短期经济呈现企稳复苏势头。消息面来看：海外层面，美联储9月非农数据大

幅不及市场预期，但劳动参与率、每小时工资率等指标呈现出积极变化，市

场对美联储12月份加息的预期仍比较充分；国内层面，国庆节期间全国陆续

有近21个城市出台楼市调控政策。政府对楼市政策调控趋严，对股市资金面

形成一定的利好，但对基本面形成利空，相应增加未来经济和通胀下行的压

力；于此同时，对楼市的调控也会对与房地产投资相关的周期股形成一定的

利空。 

对于节后股指的走势，我们认为随着深港通开通在即、人民币入蓝等事

件性因素的持续发酵，各项经济数据出炉，资金有望回流，A股有望迎来一

波弱反弹行情。谨慎看多节后股指的行情走势，仍需重点关注市场量能的变

化。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

公司简介 
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责任公司，公司由信达证券股份有限公司全资控股，注册资本5亿元人民币，是国

内规范化、信誉高的大型期货公司之一。公司现拥有上海、大连、郑州商品交易所

等三大期货交易所的全权会员资格，是中金所全面结算会员。 

 

 

雄厚金融央企背景 

 

信达证券股份有限公司是于2007年9月成立的国内AMC系第一家证券公司，

法定代表人张志刚。公司具有中国证监会核准的综合类证券业务资格，现注册资本

为25.687亿元人民币，拥有81家营业部，2家分公司，全资控股信达期货有限公司。 

信达证券的主要出资人及控股股东是中国信达资产管理股份有限公司。中国信

达资产管理股份有限公司的前身是中国信达资产管理公司，成立于1999年4月19

日，是经国务院批准，为化解金融风险，支持国企改革，由财政部独家出资100亿

元注册成立的第一家金融资产管理公司。2010年6月，在大型金融资产金融资产管

理公司中，中国信达率先进行股份制改造，2012年4月，首家引进战略投资者，注

册资本365.57亿元人民币。2013年12月12日，中国信达在香港联交所主板挂牌上

市，成为首家登陆国际资本市场的中国金融资产管理公司。 
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 沈阳营业部   沈阳市皇姑区黑龙江街25号4层   
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（咨询电话：0411-84807575；0411-84807776） 
 
 金华分公司  浙江省金华市中山路331号（海洋大夏8楼801-810） 
（咨询电话：0579-82328747；0579-82300876） 
 
 乐清营业部  乐清市城南街道双雁路432号7楼 
（咨询电话：0577-27857766） 
 
 富阳营业部  富阳市江滨西大道57号国贸中心写字楼901-902   
（咨询电话：0571-23255888） 
 
 台州营业部  台州市路桥区银安街679号501-510室 
（咨询电话：0576-82921160） 
 
 义乌营业部  义乌市宾王路158号银都商务楼6层   
（咨询电话：0579-85400021） 
 
 温州营业部  浙江省温州市鹿城区车站大道京龙大厦1幢十一层1号 
（咨询电话：0577-88881881） 

 
 宁波营业部  宁波市江东区姚隘路792号212-217室 
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