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USDA：美豆周度出口不及预期

分析师：巴西大豆种植面积同比增幅减小 单产将提升

中国和加拿大周四就解决油菜籽出口争端达成共识

9/22/2016 9/23/2016 涨跌 涨跌幅度
美豆 975 953.4 -21.6 -2.2%
美豆粕 307.4 302.6 -4.8 -1.6%
美豆油 34.25 33.54 -0.71 -2.1%
马棕榈油 2719 2670 -49 -1.8%
大豆 3540 3540 0 0.0%

豆粕 3100 3100 0 0.0%

豆油 6550 6550 0 0.0%

菜粕 2480 2480 0 0.0%

菜油 6300 6320 20 0.3%
棕榈油 6350 6380 30 0.5%

9/22/2016 9/23/2016 涨跌 正常区间
豆粕 150 207 57 （0,600）
豆油 132 172 40 （-300，200）
棕榈油 588 638 50 （-300，200）
菜粕 202 249 47 （-100,600）
菜油 -110 -68 42 （-400,1000）

1月 5月 9月
大豆 3380 3320 -
豆油 7290 - -
棕榈油 5820 - -

1月 5月 9月
盘面压榨利润 -109.065 -171.325 - -

9/22/2016 9/23/2016 涨跌
现货压榨利润 (21.50) (21.50) 0 （-350，300）

现货Y-P 200 170 -30 （500,800）
现货M-RM 620 620 0 （600,1000）
Y09-Y01 80 88 8 （-200,0）
P09-P01 -254 -250 4 （-200,0）
OI09-OI01 356 334 -22 （-600,100）
M09-M01 -194 -163 31 （0,200）
RM09-RM01 -19 18 37 （0,200）
Y-P09 990 974 -16 （550,800）
Y-P01 656 636 -20 （550,800）
M-RM09 497 481 -16 （500,700）
M-RM01 672 662 -10 （500,700）

油脂油料早报20150926

现货价格
(张家
港）

大豆压榨
利润

外盘报价

现货基差

新闻

套利价差

进口价格

mailto:zhangxiufeng@cindasc.com


9/22/2016 9/23/2016 变化 正常区间
大豆 690.18 671.83 -18.346 （-450，650）
豆油 116.8 116.8 0 （90，130）
棕榈油 37 37 0 （40,100）
大豆 18707 18707 0
豆粕 10532 10082 -450
豆油 25278 25278 0
棕榈油 3296 879 -2417
菜粕 0 0 0
菜油 12536 12086 -450
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P1701 MPOB公布数据显示马棕库存继续逆季节性减少，库
存量为近五年来同期最低位，后期库存增长量将非常有
限，提振棕榈油期价。国内方面，进口量较少导致港口库
存依旧低迷，渠道库存很低导致后期预期每月45万吨的进
口量难以大幅提高港口库存，基差高达700，给多单很好
的安全边际。多单持有。

仓单（张）

库存（万
吨）

A1701 黑龙江国产大豆价格维持稳定，河南产区开始有新
豆零星上市，价格低开上市。湖北豆涨跌互现，因优质豆
少，蛋白含量高的早熟豆价格相对坚挺，中熟豆质量不
好，受河南豆开始上市冲击下，行情趋落。东北新豆临近
上市，贸易商处于观望状态。多单减仓

M1701 因美国大豆丰产，23日CBOT大豆下跌。美国中西部
北部地区本周遭遇强降雨和洪水，导致该地区的大豆和玉
米收割工作受阻，并迫使至少两家爱荷华州作物加工厂关
门。巴西马托格罗索州，农业经济研究所（IMEA）周五
称，截至9月22日，马托格罗索州2016/17年度大豆播种率
为1.2%。国内豆粕价格在3240-3350元/吨一线，跌10-20
元/吨。多单止损
RM701 国产菜粕无货大多停报，沿海国产加籽粕报价大多
稳定，局部跟盘下跌，成交3600吨。郑商所菜粕期货下
跌，对菜粕现货行情形成制约，整体运行区间在2400-
2550元/吨一线，跌10-20元/吨。尽管近两日盘面压榨利
润可观，但因政策尚未明朗，油厂也暂未采购新的菜籽船
。多单止损

Y1701 外盘方面，美豆持续下跌，对豆油价格造成不利影
响，然而买油卖粕套利较为活跃，使油脂整体保持强势。
内盘方面，买家对后市较为看好，现货基差有所上涨，华
东地区基差报价约为130附近，大豆到港量偏少，豆油处
于供需双降的情况，等待做多机会。



菜籽油

OI1701 菜油近期表现强势，主要受棕榈油进口量不足导
致油脂替代效应显现，下游销售良好。市场传言10月份将
会重启国储菜油拍卖，届时菜油将会进入新一轮去库存周
期。当前由于油厂抓紧销售渠道库存，导致现货市场期价
不振，期货升水较高，观望

持仓建议
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