
 

节后提示： 

一、假日期间重要消息 

1. 英国央行如期按兵不动。9月15日，英国央行公布9月利率决议，英

国央行以9-0投票决定维持基准利率在0.25%和当前的QE规模不变。但是货

币政策委员会多数委员预计，如果8月份展望正在接下来的11月份得到确认，

年内还将有一次降息。 

2. 美国8月通胀数据增幅超预期。周五美国公布的最新通胀数据显示，

美国8月CPI同比增长1.1%， 高于1%的预期，环比0.3%同样高于预期的0.2%；

核心CPI环比增长0.2%，同比增长2.3%，双双高于预期。核心CPI同比增速

再次达到2009年以来最高。普遍高于预期的CPI数据，加上较早公布的大失

所望的非农就业数据，美联储9月是否加息变得越发扑朔迷离。 

3. 央行货币政策关键信号再现。中秋节前两天，中国央行在公开市场上

新增28天逆回购操作，此次28天逆回购操作是四年来首次在年中进行。8月

底重启14天逆回购就已经在明确释放政策信号，近期央行用更长期限MLF替

换3个月MLF以及重启28天逆回购操作更进一步明确了央行意图，表明央行

继续通过“锁短放长”的操作，综合抬高市场杠杆成本，引导市场主动去杠

杆的指导意图。 

二、假日期间外围市场表现情况 

中秋节A股休市期间，欧美股市及外汇市场均出现一定的波动现象，具

体如下： 

1. 股市表现 

（1）周五美国三大股指小幅收跌。周五美国通胀数据增幅高于预期，

美联储加息预期提升，导致美股下挫；油价跌至一个月低位也令美股承压。

其中标准普尔500指数周五下跌0.38%，全周累计上涨0.50%；道指周五下跌

88.68点，跌幅0.49%，全周累计上涨0.20%；纳斯达克指数周五微跌0.1%，

全周累计上涨2.3%。 

（2）油价疲软、德银股价下挫拖累欧洲股市。具体来看，周五欧洲斯

托克600指数下跌0.74%，其中银行股指数下跌2.10%，本周累计下跌2.23%，

创6月份以来最大单周跌幅；富时泛欧绩优300指数下跌0.79%，本周累计下

跌2.31%，其中银行股指数下跌2.07%、油气生产类股跌1.11%。 
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2. 外汇市场 

受助于美国8月通胀数据增幅超预期，美元指数突破96整数关口，刷新

日高至96.11，最终收在96.05，创近半个多月以来新高。 

美元对欧元，英镑，及日元普遍升值。英镑对美元盘中跌破1.3000，

刷新8月17日以来低点至1.2998，跌幅达到1.81%；欧元/美元跌0.77%，至

1.1155；美元/日元汇率升至102.265，但波动幅度较小，目前涨幅仅为0.18%；

美元兑人民币汇率维持稳定。 

三、节后风险因素提示 

             1. 美联储议息会议。下周市场关注的焦点之一是美联储将于9月20日~9

月21日召开的议息会议，加息与否将对全球资本市场影响较大，预计会给国

内股市行情及金价的走势带来一定的波动。 

             2. 节后两市迎大规模解禁。中秋节过后，两市解禁规模骤增。据统计，

整个9月下半月一共有72只个股的限售股将到期，解禁股票数量达54.96亿股，

以9月13日收盘价计算，市值达到1178.77亿元。72只个股的限售股，从板

块分类来看，主要集中在中小板和创业板。解禁市值最大的是深市主板，受

美的集团29.57亿股解禁股影响，深市主板解禁股票数量达33.06亿股，解禁

市值达832.09亿元。 

  四、操作建议 

         由于受国内中秋传统佳节的影响，本周只有三个交易日，然而A股却以

破位的方式结束了中秋节前的交易，A股在中秋节前出现下行趋势，全周上

证指数累计下跌2.47%，创4个月单周最大跌幅纪录。 

中秋节后的一周，美联储及日本央行9月议息会议等焦点事件将接踵而至，

持续扰动全球市场的神经，市场避险情绪再度升温。未来一周，美联储9月是

否加息将继续影响A股的走势，再度冲击A股市场的稳定性，使得A股仍存在

进一步下跌的可能。除此之外，节后A股市场将迎来巨大的限售股解禁压力。

基于此，我们预计节后A股的行情不容乐观，指数有可能跌破3000点。 

在美联储9月是否加息这一靴子落地之前，我们建议投资者在投资策略

选择上，应坚持“稳”字当先，可选择轻仓持有或暂时离场观望。同时，这

样也可以较好地避开节后A股市场即将迎来的一波个股解禁高峰，避免误踩

“解禁”地雷。 
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