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第一部分 节后提示

贵金属：中秋节期间，全球金融市场呈现大幅波动，尤其是美元指数在受市场加息预期及美国经济数据影响下大幅波动。周五美元在消费者物价指数表现靓丽的支撑下大幅攀升，盘中突破96关口，触及两周新高96.12，贵金属承压走弱，延续近期弱势回调格局，最低触及1300美元关口附近。截止周六早6点，现货黄金较周三下午3点下跌12.45美元至1309.85美元/盎司，跌幅为0.94%，现货白银较上周三下午3点下跌0.34美元至18.76美元/盎司，跌幅为1.78%。考虑到节后美联储将召开9月FOMC会议，预计市场在美联储会议持续维持宽幅震荡走势，短期风险波动较大。目前来看，9月加息概率偏低，但是市场还寄希望本次会议能给出鹰派指引，受此影响美元维持走强格局，贵金属持续承压回调。不过，本次会议市场预期比较成分，料将贵金属回调有限，中期走强格局不变。操作上建议投资者前期空单出场，会议之前离场观望为主。

铜：从供应来看，今年铜矿依然供应过剩。需求方面，国内需求下滑，进口精炼铜增速明显放缓。近期，市场再起旺季预期，但从土地供应的面积来看，需求再次扩大难度较大。中秋期间铜价反弹，建议38000元/吨上下做空铜价。

铝：上周氧化铝开工产能、总产能不变，电解铝开工产能增加50万吨，总产能达到4071万吨，社会库存上涨1.5万吨。目前氧化铝价格持稳回升，但开工产能仍高于新增产能投放之前，预计氧化铝价格预计震荡，近期铝远月下跌明显，铝远月盘面利润已大幅削减，考虑动力煤480元/吨和氧化铝1800元/吨，远月有1000元下跌空间，建议空单持有。

锌：长期来看，来自国际铅锌小组的数据显示国内锌矿产出增加，未来锌矿供应短缺可能逐步改善，且地产处于下降周期，预计未来需求将转弱。短期，锌主力逐渐撤退，建议观望为主。

第二部分 节日期间宏观数据 

	　
	9月14日3点价格
	9月16日收盘
	涨跌幅（%）

	LME 铜
	4668
	4777
	2.34

	LME 铝
	1565
	1575
	0.64

	LME 锌
	2233
	2217
	-0.72

	LME 镍
	9919
	9735
	-1.86

	LME 锡
	19130
	19075
	0.29

	LME 铅
	1891
	1935
	2.33

	COMEX 黄金
	1325
	1313.8
	-0.85

	COMEX 白银
	1897
	1890
	-0.37
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