
 

第一部分 宏观消息 
 

习近平：把推进供给侧结构性改革作为经济工作的主线 
 
国家主席习近平近日在青海考察时表示，要把推进供给侧结构性改革作

为当前和今后一个时期经济发展和经济工作的主线。 
 
习近平指出，坚持以经济建设为中心，保持经济持续健康发展，是全党

必须抓紧抓好的重大任务。要充满信心、保持定力，坚持用新发展理念统领
发展全局，着力解决制约发展的结构性、体制性矛盾和问题，努力开创发展
新境界。 

 
他还提到，着力优化现有生产要素配置和组合，着力优化现有供给结构，

着力优化现有产品和服务功能，切实提高供给体系质量和效率，为经济持续
健康发展打造新引擎、构建新支撑。 

 
供给侧改革成为近来高层频繁提及的“关键词”。7 月 26 日召开的中共

中央政治局上提到，下半年要坚持稳中求进工作总基调和宏观政策要稳、产
业政策要准、微观政策要活、改革政策要实、社会政策要托底的总体思路，
通过实施适度扩大总需求、坚定不移推进供给侧结构性改革、引导良好发展
预期的组合政策，努力保持经济平稳发展走势，实现“十三五”良好开局。 

 
在 5 月 16 日召开的中央财经领导小组第十三次会议上，习近平也强调，

要准确把握基本要求，供给侧结构性改革的根本目的是提高供给质量满足需
求，使供给能力更好满足人民日益增长的物质文化需要：主攻方向是减少无
效供给，扩大有效供给，提高供给结构对需求结构的适应性，当前重点是推
进“三去一降一补”五大任务；本质属性是深化改革，推进国有企业改革，
加快政府职能转变，深化价格、财税、金融、社保等领域基础性改革。 

 
以下是新华社全文： 
 
中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平近日在青海考察时强

调，生态环境保护和生态文明建设，是我国持续发展最为重要的基础。青海
最大的价值在生态、最大的责任在生态、最大的潜力也在生态，必须把生态
文明建设放在突出位置来抓，尊重自然、顺应自然、保护自然，筑牢国家生
态安全屏障，实现经济效益、社会效益、生态效益相统一。 

 
八月的青海高原，群山巍巍，风光壮美。8 月 22 日至 24 日，习近平在

青海省委书记王国生、省长郝鹏陪同下，来到海西、海东、西宁等地，就贯
彻落实“十三五”规划、加强生态环境保护、做好经济社会发展工作进行调
研考察。 
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8 月 22 日上午，习近平乘专机抵达海西蒙古族藏族自治州格尔木市，下

午即驱车前往位于柴达木盆地的察尔汗盐湖考察。这是我国最大的盐湖，也
是世界上最著名的内陆盐湖之一。青海利用这里的盐湖资源，早在上世纪 50
年代就开始发展盐化工业。目前，青海盐湖工业股份有限公司已经形成钾盐、
钠盐、镁盐、锂盐、氯碱 5 个产业群，其金属镁项目是国家首批 13 个循环经
济试验区之一柴达木循环经济试验区的核心项目。 

 
在盐湖码头，他听取了柴达木循环经济发展情况介绍，了解企业综合利

用盐湖资源、推进产业技术升级情况，并察看氯化钾、氢氧化钾、硝酸钾、
锂电池、镁合金等盐化工产品展示。随后，他沿栈道步行至盐湖边，察看现
代化机械采盐操作，了解盐湖资源储备保护、开发利用等情况。习近平指出，
盐湖资源是青海的第一大资源，也是全国的战略性资源，务必处理好资源开
发利用和生态环境保护的关系。发展循环经济是提高资源利用效率的必由之
路，要牢固树立绿色发展理念，积极推动区内相关产业流程、技术、工艺创
新，努力做到低消耗、低排放、高效益，让盐湖这一宝贵资源永续造福人民。 

 
离开盐湖码头，习近平驱车来到格尔木市唐古拉山镇长江源村视察。该

村为藏族村，是一个移民定居点。2004 年 11 月，128 户 407 名牧民群众积
极响应国家三江源生态保护政策，从 400 多公里之外、海拔 4700 米的地方
搬迁至格尔木市南郊。习近平一下车，老村支书更尕南杰就迎上前向他敬献
哈达，村民向他敬献切玛、青稞酒。习近平在村委会听取该村生态移民搬迁、
民族团结创建、基层组织建设等情况介绍，随后视察村容村貌，并到藏族村
民申格家中察看住房和生活情况，同一家人亲切交谈。申格从多方面赞扬生
态移民政策好，并拿出自家的草原证、医保卡给总书记看。看到乡亲们衣食
住行各方面条件比较好，有稳定的收入，普遍参加了基本医疗保险和养老保
险，习近平很高兴，对他们说你们的幸福日子还长着呢。习近平指出，保护
三江源是党中央确定的大政策，生态移民是落实这项政策的重要措施，一定
要组织实施好。习近平强调，我们国家是多民族国家，各民族是一家人，大
家要相亲相爱、共同团结进步。临别时，村民们身着鲜艳的藏族服装，扶老
携幼，来到村口欢送总书记，他们手挥哈达，不停高喊“扎西德勒”，习近
平同乡亲们一一握手，祝他们日子越来越美满。欢乐祥和的动人场景，展现
了总书记同藏族同胞心连心的真挚情感。 

 
23 日上午，习近平来到海东市互助土族自治县，考察了实施易地扶贫搬

迁的班彦村。新村建设即将竣工，一排排院落规划有致。习近平详细了解新
村建设方案，进入村民新居察看面积、结构、建筑质量，同监理新居建设的
村民们交流。在土族贫困户吕有金家，习近平同一家人围坐一起，看反映乡
亲们一直居住的旧村状况的视频。得知去旧村有 7 公里陡峭崎岖的山路，村
民祖祖辈辈居住在出入不便、严重缺水的地带，习近平对一家人说，党和政
府就是要特别关心你们这样的困难群众，通过移民搬迁让你们过上好日子。



 

习近平拿起扶贫手册和贫困户精准管理手册，逐一询问发展种养业、参加劳
务培训、孩子上学、享受合作医疗和养老保险等扶贫措施的落实情况。习近
平指出，移民搬迁是脱贫攻坚的一种有效方式。移民搬迁要充分征求农民群
众意见，让他们参与新村规划。新村建设要同发展生产和促进就业结合起来，
同完善基本公共服务结合起来，同保护民族、区域、文化特色及风貌结合起
来。离开新村时，土族群众闻讯而来，在村口列队，欢声雷动。习近平高兴
地同他们合影留念。 

 
23 日下午，习近平在西宁市考察了青海省生态环境监测中心和国家电投

黄河水电太阳能电力有限公司西宁分公司。在省生态环境监测中心，习近平
结合多媒体演示，听取全省生态文明建设总体情况和三江源地区生态保护及
国家公园体制试点工作情况介绍，通过远程视频察看黄河源头鄂陵湖－扎陵
湖、昂赛澜沧江大峡谷、昆仑山玉珠峰南坡、青藏铁路五道梁北大桥等点位
实时监测情况，并分别同玛多县黄河源头鄂陵湖－扎陵湖、杂多县昂赛澜沧
江大峡谷两个监测点位的基层干部、管护员进行视频交流，听取他们保护生
态情况汇报，并就做好管护工作做了深入交流。习近平通过视频向当地各族
干部群众表示问候，希望大家在国家政策支持下，齐心协力管护好湖泊、草
原、河流、野生动物等生态资源，生产生活都越来越好。习近平指出，保护
生态环境首先要摸清家底、掌握动态，要把建好用好生态环境监测网络这项
基础工作做好。 

 
在国家电投黄河水电太阳能电力有限公司西宁分公司，习近平了解该企

业发展光伏全产业链及科技研发、生产经营等情况，到车间视察太阳能电池
生产线，察看成品展示，了解制绒、刻蚀、镀膜、丝网印刷、高温烧结等生
产工艺。他对青海依托日照充足、光热资源富集等优势发展清洁能源取得的
成绩表示肯定。习近平指出，发展光伏发电产业，要做好规划和布局，加强
政策支持和引导，突出规范性和有序性。他希望国有企业带头提高创新能力，
努力形成更多更好的创新成果和产品，在创新发展方面发挥更大引领作用。 

 
考察期间，习近平听取了青海省委和省政府工作汇报，对青海经济社会

发展取得的成绩和各项工作给予肯定。他希望青海在生态文明先行区、循环
经济发展先行区、民族团结进步先行区建设中不断创造新业绩。 

 
习近平指出，坚持以经济建设为中心，保持经济持续健康发展，是全党

必须抓紧抓好的重大任务。要充满信心、保持定力，坚持用新发展理念统领
发展全局，着力解决制约发展的结构性、体制性矛盾和问题，努力开创发展
新境界。要把推进供给侧结构性改革作为当前和今后一个时期经济发展和经
济工作的主线，着力优化现有生产要素配置和组合，着力优化现有供给结构，
着力优化现有产品和服务功能，切实提高供给体系质量和效率，为经济持续
健康发展打造新引擎、构建新支撑。 

 



 

习近平强调，青海生态地位重要而特殊，必须担负起保护三江源、保护
“中华水塔”的重大责任。要坚持保护优先，坚持自然恢复和人工恢复相结
合，从实际出发，全面落实主体功能区规划要求，使保障国家生态安全的主
体功能全面得到加强。要统筹推进生态工程、节能减排、环境整治、美丽城
乡建设，加强自然保护区建设，搞好三江源国家公园体制试点，加强环青海
湖地区生态保护，加强沙漠化防治、高寒草原建设，加强退牧还草、退耕还
林还草、三北防护林建设，加强节能减排和环境综合治理，确保“一江清水
向东流”。 

 
习近平指出，脱贫攻坚任务艰巨、使命光荣。各级党政部门和广大党员

干部要有“不破楼兰终不还”的坚定决心和坚强意志，坚持精准扶贫、精准
脱贫，切实做到脱真贫、真脱贫。要综合施策、打好组合拳，做到多政策、
多途径、多方式综合发力。要通过改变生存环境、提高生活水平、提高生产
能力实现脱贫，还要有巩固脱贫的后续计划、措施、保障。要深入抓好玉树
地震地区经济社会发展工作，让当地各族群众生活越来越好。 

 
习近平强调，民族团结是各族人民的生命线。要教育引导各族群众在不

断增强对伟大祖国、中华民族、中华文化、中国共产党、中国特色社会主义
的认同中做到和睦相处、团结共进，共同推动民族地区加快发展。要坚持党
的宗教工作基本方针，加强宗教事务管理，积极引导宗教同社会主义社会相
适应，坚持我国宗教的中国化方向，更加积极主动地做好新形势下宗教工作。 

 
习近平指出，严肃党内政治生活是全面从严治党的根本性基础工作，是

全党的重大任务。各级党组织要自觉担当责任，严格按党的政治纪律和政治
规矩办事，任何时候任何情况下都不能破坏党的政治纪律和政治规矩，都不
能拿党的政治纪律和政治规矩做交易。要坚持从领导机关、领导干部做起，
形成以上率下的浓厚氛围。要处理好权利和义务、权力和责任、激励和约束、
惩处和保护等方面关系，把严肃党内政治生活最终体现到调动广大党员干部
积极性、推动事业发展上。 

 
王沪宁、栗战书和中央有关部门负责同志陪同考察。 
 
考察期间，习近平在西宁亲切接见驻青海部队师以上领导干部和团级单

位主官，代表党中央和中央军委向驻青海部队全体官兵致以诚挚问候。范长
龙陪同接见。 

 
 
 
 
 
 



 

不要怕！央妈没有收紧政策的意思 但宽松确实在延后 
 

8 月 24 日，央行时隔半年重启了 14 天逆回购，招标利率 2.4%与前期持
平。而这也证实了 8 月 23 日的传言，即央行或将重启 14 天逆回购。而这一
消息在 23 日引发了债市的轩然大波，当天 10 年期国债期货主力合约一度大
跌 0.5%，10 年期国债利率大幅上行 4bp，也创下了 4 月以来的最大跌幅。 
 

一时间，股市和债市都成了惊弓之鸟，是不是狼来了？货币政策转向了？
金融去杠杆开始了？到底该如何看待央行 14 天逆回购的重启呢？ 
 

我们认为宽松货币政策将延后，但是绝不会收紧。 
 

我们知道，央行货币政策工具分为两大类：一类是数量型调控工具，例
如存款准备金率、正逆回购、SLO、MLF、央行票据等，另一类是价格型调
控工具，例如利率、汇率等。 
 

而纵观央行货币政策收紧的历史，通常会有非常明确的信号，体现为利
率的上调，或者是资金的回笼，比如准备金率的上调，或者是发行央票、正
回购等回笼货币。 
 

如果央行直接上调存款利率或者准备金率，那么货币收紧的信号就会相
当明显，比如 2007 年以及 08 年上半年，还有 2010、11 和 12 年。 
 

但是在发生钱荒的 2013 年，央行并未加息或者加准，但是货币利率 R007
一度飙升至 10%以上，导致债券市场哀鸿遍野，上证指数也一度暴跌至 2000
点以下。 
 

而这种情况下，对于央行使用的货币工具细节的观察就相当重要。当年
央行在 7 月和 8 月份分别重启了 7 天和 14 天逆回购，但当时的 7 天逆回购
利率从年初的 3.35%大幅上调到了 4.4%，14 天逆回购利率从 3.45%大幅上
调到了 4.5%。 
 

与此同时央行在 13 年 7 月重启了 3 年期央票发行，类似于将资金回笼并
且锁定 3 年，所以当年对于这一行为也有个名字叫做“锁长放短”，央行虽
然通过逆回购投放了短期的流动性，但是通过央票锁定了长期的流动性，整
体来看依然是收紧的政策组合。 
 

因此 2013 年钱荒出现的背后是央行货币政策的明确转向，通过 3 年期
央票的重启以及逆回购利率的上调明确传递了收紧的信号。 
 



 

再来看这一次，最近两天的回购利率相比于前一周也有明显上行，但是 7
天回购利率也就是从上周的 2.47%上升到 2.7%左右，和 13 年的 10%完全不
可同日而言。 
 

而从央行传递的数量或者价格信号来看，也根本看不出任何收紧的信号。 
 

首先今天发行的 14 天逆回购利率为 2.4%，与今年春节期间的利率持平
而并未上调，而 2.4%的 14 天逆回购利率也低于上周市场上 2.7%的 14 天回
购利率，说明央行提供的资金依然比市场便宜。因此，从利率看央行并未收
紧。 
 

其次，央行在 13 年重启 3 年期央票发行时曾经有一个借口，说的是 2010
年发行的 3 年期央票到期了，所以美名其曰为“续发”，发行新央票只是为
了冻结此前老央票到期所投放的资金，但实际上市场对于央行紧缩的态度心
知肚明。 
 

而 13 年 7 月份开始重启发行的 3 年期央票也在 16 年 7 月起也陆续到期
了，但市场从未听说央行有重启央票发行的打算，央票到期带来大量长期资
金，貌似完全不需要冻结了，全部直接投放市场了，再加上 7 天和 14 天逆回
购的轮番投放，说央行现在是“既放长又放短”还差不多。 
 

所以，我们认为本次 14 天逆回购的重启并不意味着货币政策转向收紧。 
 

但与此同时，我们也要认识到宽松货币政策确实在延后。 
 

我们知道，16 年以来的经济增长持续低于预期，尤其是 7 月的数据公布
以后，一方面工业投资增速全面回落，另一方面货币信贷大幅跳水，7 月新
增信贷仅 4000 亿出头，M2 增速降至了 10.2%，7 月外汇占款下降了 1900
亿，各项数据意味着经济增速出现了较大的回落风险，因而市场对于货币宽
松的预期大幅升温，不少人期待很快会有降息或者降准等货币政策出台。 
 

但在我们看来，短期内出台降息降准等政策的概率并不大，为此我们在
本周宏观周报中明确使用了“短期难见降准”作为标题。 
 

而我们判断降准等宽松货币政策延后的原因有如下几点： 
 

一是资产泡沫高企。7 月全国主要城市房价环比涨幅继续扩大，而政治局
会议明确指出要抑制资产泡沫，应该指的就是房地产泡沫，因此很难想象央
行会在当前时点继续大水漫灌，给地产泡沫火上浇油。 
 



 

二是通胀反弹风险。虽然 7 月通胀下行到 1.8%，我们预测 8 月 CPI 有望
继续下行到 1.7%，但近期菜价、猪价、油价等均有反弹，加之去年末存在低
基数效应，年底的 CPI 有望回升至 2%左右，央行放松货币政策在短期内依
然受到通胀反弹的制约。 
 

三是经济短期稳定。虽然 7 月货币信贷数据跳水，但是金融数据属于经
济的领先指标，只是预示未来经济存在下行风险，但单纯就工业数据来看，7
月 6%的工业增速持平于年内均值，依然相对稳定。尤其 7 月的发电量增速
跳升至 7.2%，创下 3 年新高，7 月钢材产量同比增长 4.9%、汽车产量同比
增长 25.4%，也都是在最近两三年的最高点。说明 7 月的经济本身非常强劲，
并不像 6%的工业增速显示的那么疲弱。而 8 月以来的发电耗煤增速比 7 月
又有上升，说明 8 月的发电量增速乃至经济也并未大幅下滑，依然保持了相
对的稳定，这也意味着当前降息降准的必要性不大。 
 

因此综合看来，央行重启 14 天逆回购并不意味着货币政策的收紧，只是
意味着降准降息等宽松货币政策的延后。 
 

由此，也可以推出这一政策对市场利率的影响。 
 

首先，如果宽松货币政策再度延后，那么当前的市场利率就很难下行。 
 

目前标志性的 10 年期国债利率在 2.7%左右，而 7 天回购利率在 2.5%
左右，在过去的 15 年中短期的 7 天回购利率一直是 10 年期国债利率的下限，
这也就意味着如果央行不下调逆回购招标利率，那么 10 年期国债利率就很难
往下突破 2.5%。 
 

上周的 10 年期国债利率一度接近 2.6%，已经突破了 2008 年金融危机
时 2.7%的低点，离 2002 年 2.3%的历史最低点仅一步之遥。但这一步之遥
在年内或很难突破，原因就在于当前的 10 年期国债利率已经降至短期的政策
利率附近，如果缺乏进一步的宽松货币政策配合，那么利率的突破就存在巨
大的难度。 
 

尤其是目前市场利率下行的一个重要推动力是套息交易或者说杠杆交易，
大家举借短期的回购资金，然后买入长期的国债、金融债，因此套息交易下
长期国债利率会向短期回购利率靠拢。但如果长短期利率出现了倒挂，那么
套息交易的动力就不存在了，这反过来也意味着长期国债利率很难低于短期
的回购利率。 
 

如果利率下不去，是不是就一定会大幅上升呢？我们认为不会。 
 



 

因为如果明确央行并未收紧货币政策，那么债券利率就不会出现趋势性
上行，而这也是本轮调整和 13 年的本质区别。 
 

13 年央行通过利率上调、央票发行等各种信号天天提醒市场货币收紧，
而且当时的主题词就是提高利率去杠杆，但结果杠杆没有去成，反而导致了
钱荒。 
 

目前的中国经济远比 13 年脆弱，如果央行果真收紧货币政策，一旦利率
出现飙升，那么目前泡沫化的房地产市场会出现极大的下行风险，也会对中
国经济形成巨大的冲击，甚至形成系统性金融风险。这也意味着货币收紧牵
一发而动全身，央行很难轻举妄动。 
 

而只要央行不持续收紧货币，那么市场利率就不存在大幅上行的风险。 
 

我们在本周的债券周报中明确提出“利率步入震荡期”，判断未来 3 个
月 10 年期国债利率的波动区间是 2.5%-2.9%，中枢是 2.7%，潜台词是目前
2.7%的国债利率定位相对合理，我们测算下来与当前银行贷款利率、理财利
率等都相匹配。 
 

而在人口结构老龄化、经济长期下行的背景下，我们在 14 年明确提出“零
利率是长期趋势”。在目前也被全球利率走势所印证，也在国内得到越来越
多的认同，这意味着利率下行的大趋势不会发生改变。 
 

而从全球比较来看，中国国债利率的上行风险也很低。当前中国 10 年期
国债利率 2.7%的水平并不低，远高于美国的 1.5%，以及日本和欧洲的负利
率，在主要经济体里面处于最高位。 
 

我们统计今年以来全球主要 40 个国家的国债利率几乎全部下行，而中国
仅下行 9bp，因为我国的债市在上半年出现了巨幅调整，已经充分释放过风
险，因此从全球比较来看还算不上泡沫化。 
 

另外，很多人担心目前债市交易杠杆太大，担心央行去杠杆，我们觉得
其实不用那么担心。要知道日本做了 20 年套息交易，也没见着利率飙升。15
年初的时候新老债王 Bill Gross，Jeffrey Gundlach 齐喊做空负利率的德国
国债是一辈子一次的机会，结果目前的德国国债利率还是负的。要知道日本
在 90 年代出现了资产负债表衰退，企业完全不投资，只存钱还债，导致了
90 年代的 M1 持续飙升。而中国目前也是 M1 增速高企，企业也是完全不投
资只存钱，而且还是大笔的活期存款，这么多钱没地方去，那么大家借过来
买点国债很正常。因此，利率低的原因是经济不好、缺乏投资机会，而央行
的行为也改变不了对经济的预期。 
 



 

目前有一种说法是国债利率每下 10bp，债券从业人员的职业生涯就少了
一年。我们觉得这种想法有点太悲观了。大家应该多看看海外的零利率、负
利率，多想想日本、欧元区这些地方的同行们在过什么日子，就会对国内目
前 2.7%的 10 年国债利率感觉踏实多了。应该倍加珍惜目前国债利率依然高
达 2.7%的时刻，享受未来利率从 2.7%降到零的过程，珍惜每一次利率调整
带来的投资机会。 
 

所以对于债券市场，我们的结论是“债市短期震荡，利率长期下行”，
我们预测 17 年的 10 年期国债利率有望降至 2%左右，而 4 季度的国债利率
如果调整至我们预测区间的上限甚至更高，都是布局明年的好机会。 
 

而对于股市而言，如果货币宽松延后，利率步入震荡，那么类债券高股
息蓝筹可能也会短期休息，但在利率长期下行的逻辑下，如果股价出现调整
那么股息率反而会更高，也意味着长期投资价值会更高，这其实是价值投资
者的好机会。 
 
 
 
 

美联储官员统一口径？又一位高官说在向加息靠近 
 
达拉斯联储主席 Robert Kaplan 日前表示，美联储正在靠近适合加息的

时点，包括下月会议在内，一切美联储会议都有决定加息的可能。上周已有
包括美联储三号人物、纽约联储主席杜德利（William Dudley）在内的三位
高官发出类似鹰派言论。 

 
昨日接受日本日经新闻采访时，Kaplan 预计，今年美国 GDP 增速略低

于 2%，失业率会继续下降，他希望通胀会略有上升。如果符合这些预期，他
认为“撤销一些宽松是适合的。” 

 
Kaplan 说，他会避免猜测加息的时机，要看到更多的数据和信息，那些

会影响加息的时点和幅度。“但我相信，我们在靠近……一个将适合撤销部分
宽松的点。” 

 
当日经新闻问 9 月还是不是美联储可能加息的会议时，Kaplan 明确回答，

每次会议都有可能。他会密切观察 9 月公布的 8 月非农就业报告，观察有没
有证据显示形势与此前的预测一致。这些预测包括三季度 GDP 增长会反弹、
在实现充分就业和通胀目标方面取得进展。 

 



 

当日经新闻提到市场预期美联储今年可能不会加息时，Kaplan 说，他不
会过度解读市场预期，也不会为此反应过度，因为那种预期会变，他不会以
此为引导，而是会关注。 

 
Kaplan 没有今年美联储决策委员会 FOMC 的投票权，明年投票权轮到

他。巧的是，上周已经有三位美联储高官发出类似的鹰派言论。 
 
上周二，纽约联储主席杜德利说，正逐渐接近加息时间点，今年 9 月加

息是有可能的。同日，亚特兰大联储主席 Lockhart 说，不排除今年至少加息
一次和 9 月加息的可能，仍有可能今年加息两次。 

 
上周四，旧金山联储主席 John Williams 警告低利率维持太久的风险，

称加息宜早不宜迟，9 月会议和其他月份会议一样有可能加息。 
 
上周日讲话中，美联储副主席 Stanley Fischer 倒没有提到加息时点，而

是说，联储正接近达到充分就业和 2%的通胀目标。观察人士认为，他暗示了
美联储在考虑今年加息。 

 
美元指数在 Fischer 讲话后第一个交易日本周一跳空高开，昨晚公布逊于

预期的 7 月美国成屋销售数据后，美元指数跌落 94.80。 
 
目前联邦基金期货交易行情显示，市场预期今年 9 月和 12 月美联储会议

加息的概率分别为 24%和 53.6%，较前两日有所回升。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 



 

第二部分 重要经济数据公布及财经事件 
 

重要经济数据 

 

国家 指标 时间 预期值 前值 

美国 M1：季调 08/25 --- 
3245.10 

十亿美元 

美国 M2：季调 08/25 --- 
12809.30

十亿美元 

美国 耐用品：新增订单 08/25 --- 
241569.00

百万美元 
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