
 

第一部分 节后提示 

原油：随着供应中断效应的持续发酵，原油价格节节攀升，已然突破50美

元/桶一线。但近期活跃钻进平台的历史性增加，油服活动重新开始活动，加之

空头持仓认输离场，50美元/桶上方很难维持。另外美国页岩油大比例地区成

本价格亦在50美元/桶上下，支持页岩油的复工。因此，短期仍看空原油为主，

不建议原油追多操作，多头持仓清仓观望为主，空仓者可适当入场做空。 

橡胶：端午小长假结束，下周市场业者将从假期状态回归。节日期间消息

面偏空，主要在于产区雨水减少带来的原料增加、宏观面避险情绪升温导致的

美元走强。此外反补贴初裁下月初将公布、合成胶供应增加带来的消化压力也

还在持续作用业者情绪。整体来看进入6月中后期的橡胶市场主流仍以看空为

主，节后市场有一定补跌需求。考虑到当前轮胎整体开工依然较高且原料库存

较低、且国内本身倒挂，关注下周下游买盘对于现货价格的承接力。此外，下

周是宏观事件和数据密集的一周，美联储7月议息会议、中国一系列经济数据、

英国公投的进一步进展都将牵引着市场情绪的波动，需要关注。 

LLDPE/PP：原油的不断上行，在成本端给予下游PE/PP支撑强劲，但判

断原油上行乏力，加之PE/PP基本面转弱，尤其是PE品种装置检修损失产能接

近近期低点，总体而言，PE/PP短期上行空间有限。但石化库存等数据下降明

显，另外，随着7-9月份的消费旺季即将来临，下游农膜长逐步开始备货生产

订单，建议随着原油下行（如果出现），做多PE/PP操作为宜。在7700-7800

元/吨位置可适当入场做多LLDPE1609合约，6400-6500元/吨做多PP1609合

约。如果原油没有下跌，建议观望为主。 

PTA：原油冲高回落，美国石油钻井数连续第二周上升；石脑油裂解价差

压缩至50美元/桶以下水平，继续压缩空间不大，PX-石脑油价差处于360美元

/吨偏上水平运行，当前PTA加工价差处于350元/吨附近，PTA工厂现买现卖全

行业处于亏损，从各环节加工利润来看，PTA下跌空间有限，但从目前PTA供

需面来看，短期PTA供应偏宽松，后期聚酯负荷下滑较为确定，PTA社会库存

依旧处于累计阶段，基本面支撑较弱；综合来看，成本在原油下跌带动下支撑

减弱，但PTA加工费处于低位限制TA下跌空间，操作上建议TA1609合约

4550-4700区间操作，高抛低平滚动操作。 
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