
黑色产业链：动态走势与潜在机会 

      谋定而后动，知止而有得。 

                                                   ---- 《孙子·计篇》 

更新时间  

20160517  
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动态产业链—螺纹 

沪终端 

线螺需求 
社会
库存 

高炉 

开工率 

粗钢
日均
产量 

重点钢
企库存 钢材出口 

房地产 

指标 指标说明 当期 

数值 

环比 同期/同
比 

趋势 

钢企盈利面 每周五 85.89% 0 50.31% - 

高炉开工率 每周五 80.52% +1.1% 86.88% 

产能利用率 每周五 85.78% +1.57% 90% 

粗钢日均产量 每旬初（-1旬） 231.44 +0.44% -2.62%   

重点钢企库存 每旬初（-1旬） 1234.38 -5.06% -17.50% - 

社会库存 每周五 449.19 +9.38 634.52 

终端线螺采购 每周六 25650 +61.43% +96.27% 

钢材出口 每月15日 

（-1.5月） 

908 -90 +6.38% 

房地产 - - - - - 
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多空博弈—格局的差异--长短期的争执  
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螺纹主力合约的持仓分析--20160516 
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房地产—4月总体持续向好，数据具有延续性 
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      1-4月，全国房地产开发投资25376亿元，
同比名义增长7.2%，增速比1-3月份提高1个
百分点。 

 

     1-4月，房地产开发企业土地购置面积
5114万平方米，同比下降6.5%，降幅比1-3月
份收窄5.2个百分点。 

 

     1-4月份，商品房销售面积36012万平方米，
同比增长36.5%，增速比1-3月份提高3.4个百
分点。 

 

     4月末，商品房待售面积72690万平方米，
比3月末减少826万平方米。 

 

      （1）商品房销售量价齐升，待售面积连
续两个月减少；（2）房地产开发投资继续加

快，先行指标大幅回升商品房销售市场升温；
（3）当前，城市分化依然是需要关注的主要
问题。 

     1-4月完成基建投资31518亿元，
同比增速19.73%，连续4月走高。 

房地产 房地产 

房地产&基建：整体向好 
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静态指标—螺纹VS铁矿（截至5月17日收盘） 

螺纹现货 价格 折算盘面 

现货：上海 2280 2351 

现货：天津 2300 2501 

期现价差 -237 

铁矿现货 价格 折算盘面 

青岛港 400 442 

普氏指数 54.4 446 

期现价差 -56.5 

螺纹 铁矿 波动率：比值 

9月 2114 385.5 5.48 

1月 2061 357 5.77 

5月 2062 339 6.08 

月间价差 月间价差 

       择机做空螺矿比值，6.0-6.2的入场区间，具体方案见公
司官网：http://www.cindaqh.com/a/20160412-6336.html 

《做空螺矿比值20160411》 

http://www.cindaqh.com/a/20160412-6336.html
http://www.cindaqh.com/a/20160412-6336.html
http://www.cindaqh.com/a/20160412-6336.html
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国产矿：
3.45亿吨 

进口矿：
9.53亿吨 

进口：澳洲+

巴西占比
85.67%：
8.16亿吨 

供给合计： 

12.98亿吨 
生铁需求：
6.91亿吨 

矿石需求：
11.06亿吨 

四大矿山产量：
10.5亿吨 

港口库存：
0.94亿吨 

2015铁矿粗略供需平衡:年度 

国产原矿：
138129万吨 

/4 

73.42% 

26.58% 
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主要矿山动态：产量/成本 

单位：万吨 
      美元   

2014 2015 2016预测 2015增量 
2016增

量 
成本说明：2015财年上半年

（2015年7-12月） 

淡水河谷 33100 34000 34500 900 500 
  

2016年C1现金成本14.4美元/吨  

力拓 30300 34000 35600 3700 1600 
  
  

必和必拓 24200 26500 27500 2300 1000 
 现金成本15.8美元/湿吨 

43美元/湿吨FOB 
  

FMG 15300 16500 16500 1200 0 

现金成本16美元/湿吨  
交货成本25美元/湿吨 
销售价格43美元/干吨 

  

Atlas 
16财年上半年：C1现金成本35.82澳元/湿
吨；完全现金成本55.75澳元/湿吨；平均

售价59。 

Royhill 0 200 1600 200 1400     

唐克里里 1200 200 1200 -1000 1000     

Minas-rio 70 1000 1600 930 600     

印度 800 100 1000 -700 900     

Samarco 2500 3000 0 500 -3000     
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动态产业链—铁矿石 

发运量 

钢厂库存
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国 产 矿
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港 口
库存 

海运费 
到 港
量 

铁
矿
石 

外矿 

内矿 

高 炉 开
工率 

动态说明 

指标 指标说
明 

当期 

数值 

环比 同比 趋势 

   季度产量： 

四大矿山 

季度 249769 -6.26% +5.21% 

发运量：澳+巴 每周五 1804.2 -49.52 +2.45% - 

进口矿港口库存 每周五 9937 -130 +14.8% - 

国内矿山开工率 每周五/2 45.8% +0.6% 48.9% 

钢厂铁矿石库存 每周五 26 -2 23 - 

高炉开工率 每周五 80.52% +1.1% 86.88% 
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铁矿石供过于求仍是基本事实 
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铁矿主力合约的持仓分析--20160516 
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铁矿石9-1正套的逻辑 
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当前存在的机会与建议： 

1、单边的做法：螺、矿----周期的概念  

 

2、做空螺矿比值策略：关注1705的机会 

 

3、铁矿9-1正套的逻辑 

 

4、J/JM与其他头寸对冲的逻辑 
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谢谢各位！ 

韩飞 18698579726 

QQ   452493010 

微信 hanfei9795 


