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PTA 指标体系架构



一、原油

单位：美元
/桶 2015/7/17 2105/7/24 涨跌幅

WTI原油 50.89 48.14 -5.40%

Brent原油 57.1 54.62 -4.34%



PX-石脑油价差

单位：美元/吨 2015/7/17 2015/7/24 涨跌 涨跌幅

石脑油（CFR台湾） 495.5 488.38 -7.12 -1.44%

PX(CFR中国) 856.5 869.5 13 1.52%

PX-石脑油(价差) 361 381.12 20.12 5.57%



PX开工负荷

2015/7/17 2015/7/24

中国PX 71 71

亚洲PX 74.1 74



PX企业名称 产能（万吨） 负荷 有效产出 地址 备注

中石化扬子石化 85 0.9 76.5 江苏南京

中石化镇海炼化 75 1 75 浙江宁波

中石化上海石化 100 0.7 70 上海

中石化金陵石化 70 0.9 63 江苏南京

中石化齐鲁石化 6.5 0.6 3.9 山东淄博

中石化天津石化 39 0.75 29.25 天津

中石化洛阳石化 23 0.9 20.7 河南洛阳 计划8-9月检修45天左右

青岛丽东 100 0.5 50 上东青岛

中石油辽阳石化 70 0.75 52.5 辽宁辽阳

中石化福建炼化 80 0.9 72 福建泉州

福佳大化 140 0.9 126 大连大孤山

中石油乌鲁木齐石化 106.5 0.5 53.25 新疆乌鲁木齐

中石化海南石化 66 1 66 海南洋浦

中海油惠州 94 1 94 广东惠州

腾龙芳烃 160 0 0 福建漳州 计划年底重启

中石油彭州石化 65 0.85 55.25 四川彭州

中金石化 160 0 0 浙江宁波 7月底有可能开车

合计： 1280 70.89% 907.35

国内PX产能装置



PX装置动态



库存



二、PTA

以720元/吨加工费
用计算，PTA工厂

上周平均动态亏损
-384元/吨(+31),虽

然动态亏损有所收
缩，但仍处于历史
极值水平。



负荷状况

产品 2015/7/17 2015/7/24

PTA(产能基数4693

万吨) 65 65

聚酯（产能基数
4578万吨） 73.1 72.6



装置动态



PX-PTA负荷



社会库存



仓单库存

截止7月24日，
PTA期货仓单
库存为131320

张（-5460），
有效预报1939

张(+200);仓单
库存从5月份

开始一直处于
下滑的趋势中，
但13万多张的

仓单库存压力
依旧较大。



PTA/聚酯工厂库存



期现价差

截止7月24日期
限价差47元/吨
（-27），处于

正常价差范围内
，目前无期现套
利机会。



三、聚酯

7月份以来，由

于原料价格的
大幅下挫，聚
酯产品利润水
平有所好转，
截止7月24日，
除了POY生产

处于亏损状态，
其他几种产品
生产有少量利
润。



聚酯库存

日期 POY库存指数 FDY库存指数 DTY库存指数

2015-06-26 12.00 16.00 19.00

2015-07-03 10.00 14.00 16.50

2015-07-10 10.00 12.50 15.50

2015-07-17 11.00 11.50 12.50

2015-07-24 13.00 15.50 16.50



下游开机指数 07.10 07.17 07.24
未来走

势

江浙综合加弹
开机指数（%）

74 72 71 ↘

江浙织造开机
指数（%）

66 64 63 ↘

华南织造开机
指数（%）

38 37 37 ↘

四、终端织造



纺织服装出口



轻纺城布匹成交



小结

原料方面，短期油价技术层面存在继续下跌的迹象；PX

价格依旧较坚挺，PX-石脑油价差380附近，有压缩空间，目
前中金PX装置在8月可能开车，若顺利开车，或将压缩PX-石
脑油价差空间。

供应方面，目前PTA价格动态亏损幅度处于极值附近，
若成本不大幅下滑PTA下方空间不大。

需求方面，目前处于下游需求淡季，产销低迷，后期负
荷有继续下降至70%以下可能，短期需求难以改善。

综合来看，短期市场处于震荡整理阶段，目前看不到反
弹迹象，特别近期商品市场整体处于弱势，建议投资者继续
以观望为主。
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